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чена из месячного дохода как налоговый вычет 
(ст.152) [5].

Установленные выплаты основаны на раз-
мере будущих заработных плат, поэтому фирма 
должна измерять свои обязательства по пенси-
онным планам с установленными выплатами на 
основе отражения ожидаемого увеличения за-
работной платы в будущем. Однако при умень-
шении установленных выплат на сумму, которая 
будет выплачиваться по планам, финансируе-
мым государством, субъект должен измерять 
свои обязательства по пенсионным планам с 
установленными выплатами на основе отраже-
ния влияния вознаграждений, выплачиваемых 
по государственным планам, с учетом того, что 
эти планы были введены до отчетной даты или 
прошлый опыт и иное надежное свидетельство 
указывают на то, что эти государственные воз-
награждения изменятся. Когда у организации 
существует фактическая уверенность в том, что 
другая сторона будет возмещать часть или все 
затраты, требуемые для погашения обязатель-
ства по пенсионному плану с установленными 
выплатами, субъект должен признавать свои 
права на получение возмещения в качестве от-
дельного актива. Бухгалтер должен измерять 
данный актив по справедливой стоимости. 

К прочим долгосрочным вознаграждениям 
работникам относятся долгосрочные оплачивае-
мые отсутствия на работе, такие, как: оплачивае-
мый отпуск для работников; юбилейные или про-

чие вознаграждения за выслугу лет; долгосроч-
ные пособия по нетрудоспособности; участие в 
прибыли и премии, подлежащие выплате через 12 
месяцев или более после окончания периода, в ко-
тором работники предоставили соответствующие 
услуги и отсроченная компенсация, выплаченная 
через 12 месяцев или более после окончания пе-
риода, в котором она была заработана. В данном 
случае фирма признает задолженность по прочим 
долгосрочным вознаграждениям работникам, из-
меренную на основе чистой суммарной величины 
вознаграждений работникам. По каждой катего-
рии прочих долгосрочных вознаграждений, кото-
рые организация предоставляет своим работни-
кам, в учете раскрывается характер вознагражде-
ния, сумма обязательства и статус фондирования 
на отчетную дату.
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Исследование проблем инвестирования 
всегда находилось в центре экономической нау-
ки. Это обусловлено тем, что инве стиции затра-

гивают самые глубинные основы хозяйственной 
деятельности, определяя процесс экономическо-
го роста в це лом. 
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Конкретно в Кыргызстане все термины, свя-
занные с инвести циями, стали употребляться 
относительно недавно. В практике ведения биз-
неса термин “инвестиции” может иметь весьма 
разные значения – от вложения капитальных ре-
сурсов в ремонт выходящего из строя оборудо-
вания до приобретения целых предприятий. 

Наиболее важное место в инвестировании 
в мировой практике принадлежит финансовым 
инвестициям в ценные бумаги, которые стали 
основным источником получения доходов ком-
пании. Например, в конце прошлого века на 
мировом фондовом рынке обращались ценные 
бумаги, номинальная стоимость которых пре-
вышала стоимость годового продукта всех стран 
мира, т.е. около 360 трлн. долл. США (The New 
York Times, 15.02.99). Вложение средств в цен-
ные бумаги является лишь одним из вариантов 
инвестиций, а интерес к той или иной ценной бу-
маге инвестор проявляет в зависимости от ее по-
требительских качеств, среди которых содержа-
ние имущественных прав, закрепляемых опреде-
ленной ценной бумагой, имеет первостепенное 
значение. Для этого проводится целенаправлен-
ная работа Международной организацией ко-
миссий по ценным бумагам (МОКЦБ), которая 
рассматривает использование Международных 
стандартов финансовой отчетности (МСФО) в 
качестве основы для листинга ценных бумаг, 
привлечения капитала и инвестирования на всем 
мировом пространстве. Листинг – это сигнал об 
устойчивости компании, который делает ценные 
бумаги ликвидными и более привлекательными 
в глазах инвесторов.

Впервые для учета инвестиций был разра-
ботан стандарт МСФО 25 “Учет инвестиций”, в 
котором инвестиции рассматривались по срокам 
погашения и форме вложения средств инвести-
ций, т.е. краткосрочные и долгосрочные, долго-
вые и долевые соответственно. Со временем вы-
пущенные МСФО 39 “Финансовые инструмен-
ты: признание и оценка” заменили положения 
МСФО 25. В стандарте МСФО 39 установлены 
принципы признания, оценки и раскрытия ин-
формации о финансовых активах, финансовых 
обязательствах и долевых инструментах. Дан-
ный стандарт делает значительный акцент или 
требует использование справедливой стоимости 
при учете “рыночных” финансовых инструмен-
тов, т. е. инструментов, имеющих активный ры-
нок. В соответствии со стандартом оценка и учет 
ценных бумаг зависит от их фактической клас-
сификации по трем категориям, рассмотренным 
в МСФО 39 [1 – 3].

Согласно МСФО, определение о поня-
тие справедливой стоимости весьма идеа-
лизировано. Оценить и признать справедливую 
стоимость на практике не так просто, так как 
различные объективные подходы к определе-
нию могут повлиять на эту стоимость. МСФО 
указывают, что наилучшие условия для оценки 
справедливой стоимости создает наличие актив-
ного рын ка, на котором совершаются регуляр-
ные сделки с однородными товарами, в любое 
время можно найти продавца и покупателя, же-
лающих совершить сделку, информация о ценах 
доступна всем заинтересованным лицам. Отсут-
ствие активного рынка затрудня ет определение 
справедливой стоимости. Однако МСФО допу-
скают при менение некоторых альтернативных 
методик расчета справедли вой стоимости, что 
иногда чревато искажениями отчетности. Таким 
образом, изначально при приобретении ценные 
бумаги измеряются по стоимости приобретения 
(по себестоимости), что является справедливой 
стоимостью того, что было заплачено или по-
лучено в процессе приобретения финансового 
актива или обязательства. Себестоимость инве-
стиции включает в себя покупную цену, а также 
расходы на их приобретение, такие, как брокер-
ское вознаграждение, плата за услуги агентам и 
консультантам, пошлины и вознаграждение за 
банковские услуги и.т.п. 

В нашей системе учета инвестиций есть 
определенные пробелы по отношению МСФО 
и плана счетов, утвержденного Постановлением 
Государственной комиссии при Правительстве 
Кыргызской Республики по стандартам финансо-
вой отчетности и аудиту от 18.11.2002 г. № 28.

МСФО определяет учет инвестиций в цен-
ные бумаги по категориям. В существующем 
плане счетов это не было учтено. В плане счетов 
счета, отражающие для учета инвестиции в цен-
ные бумаги, разделены на краткосрочные и дол-
госрочные. Стандарт МСФО 39 это деление при-
знает дополнительным и, следовательно, прин-
ципы оценки финансовых вложений не зависят 
от предполагаемого срока инвестирования, но в 
учете необходимо классифицировать финансо-
вые активы по их категориям и срокам. Следо-
вательно, учитывая классификацию инвестиций 
в ценные бумаги по категориям, при разработке 
рабочего плана счетов организации необходимо 
открыть счета на основе существующего пла-
на счетов в соответствии с критериями МСФО. 
Кроме того, было бы целесообразно открыть 
контрактивные счета “Премии и дисконт по цен-
ным бумагам”, отражающие движения премии и 
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дисконта, и в таком же порядке открывать сче-
та по долговым ценным бумагам, отражающие 
долгосрочные инвестиции. С учетом ликвидно-
сти активов по категориям торговых инвестиций 
не требуются счета, отражающие премии и дис-
конт. Отражение в учете инвестиций в ценные 
бумаги по различным категориям и ведение до-
полнительных счетов приведет к прозрачности 
учета и отчетности для необходимого анализа и 
управления по инвестициям. 

В МСФО 39 приводится следующая класси-
фикация инвестиций в долговые ценные бумаги 
для их оценки в балансе:

торговые ценные бумаги; ¾
ценные бумаги, удерживаемые до погашения; ¾
ценные бумаги, имеющиеся в наличии для  ¾
продажи. 
После первоначального признания они 

оцениваются либо по справедливой стоимости, 
либо по амортизированным затратам. Ценные 
бумаги, не имеющие фиксированного срока по-
гашения, оцениваются по фактическим затратам 
с последующим тестированием на обесценение 
с отражением через счета прибыли и убытка.

Торговые ценные бумаги – это ценные бу-
маги, которые:

приобретены с целью извлечения прибыли  ¾
от краткосрочных колебаний рыночных цен 
или маржи дилера;
входят в состав инвестиционного портфеля  ¾
экономического субъекта, предназначенно-
го для торговли. 
Данный портфель инвестиций включает 

ликвидные, обращающиеся долевые и долговые 
ценные бумаги. Обычно в эту категорию отно-
сятся так называемые “рыночные ценные бу-
маги”, т.е. долевые и долговые ценные бумаги, 
которые торгуются на активном рынке. В связи 
с активностью рынка торговые ценные бумаги в 
учете учитываются по справедливой стоимости, 
так как они периодически преследуются, что 
подлежит регулярной переоценке по рыночной 
цене, и разницы, полученной в цене, и отражает-
ся через счета прибыли или убытка. В соответ-
ствии со стандартом и принципами ликвидности 
финансовые торговые инвестиции должны учи-
тываться в разделе баланса оборотных активов.

Ценные бумаги, удерживаемые до погашения: 
имеют определяемый доход и фиксирован- ¾
ный срок в погашении;
не являются займами, предоставленными  ¾
другим предприятиям; 
хранятся компанией до срока погашения.  ¾
Последнее означает, что компания не будет 

продавать эти инвестиции в связи с измене-
ниями:
в условиях и источниках финансирования; ¾
в процентных ставках, риске предоплаты и  ¾
степени валютного риска;
в ликвидности и привлекательности инве- ¾
стиций.
В некоторых случаях намерение компании 

может измениться в необычных и непредвиден-
ных обстоятельствах, например, ухудшение кре-
дитоспособности эмитента; изменения в Нало-
говом кодексе; изменение в законодательстве в 
отношении отдельных видов инвестиций; реор-
ганизация компании, которая влияет на финан-
совые положения самой компании или на эми-
тента финансовых активов.

Данные ценные бумаги входят в состав ин-
вестиционного портфеля экономического субъ-
екта, предназначенного для инвестиций, удер-
живаемых до погашения. В этом случае включа-
ются только долговые ценные бумаги, такие, как 
облигации и векселя. Акции не входят в связи с 
неопределенностью срока их погашения. МСФО 
39 разрешает после первоначальной оценки цен-
ных бумаг, удерживаемых до погашения, учи-
тывать данные категории по амортизированной 
стоимости, то есть по периодам срока погашения 
регулируется стоимость активов, отнесенных к 
данной категории с учетом амортизации премии 
или дисконта. Если стоимость приобретения ин-
вестиций в ценные бумаги, удерживаемых до 
погашения, отличается от их номинальной стои-
мости, то сумма разницы (премия или дисконт) 
списывается, т.е. амортизируется в течение сро-
ка, на который они выпущены. Амортизирован-
ные суммы относятся на доходы и расходы ком-
пании. Суть амортизации премии или дисконта 
заключается в том, что к моменту погашения 
ценных бумаг их балансовая стоимость будет 
равна номинальной стоимости. Амортизация по-
лученного дисконта или премии должна начис-
ляться по методу эффективной ставки процента, 
который дает более точный расчет, чем рассчи-
танный по прямолинейному методу. 

Ценные бумаги, имеющиеся в наличии для 
продажи, – это те ценные бумаги, которые не 
попали ни в одну из вышеперечисленных кате-
горий финансовых инвестиций, то есть это про-
межуточная категория, в которую финансовые 
вложения попадают в случае неопределенности 
их рынка либо отсутствия определенной пози-
ции руководства в отношении указанных инве-
стиций. Ценные бумаги, отнесенные к этой ка-
тегории, не имеют конкурентов, и для них нет 
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регулярного финансового рынка. Сюда включа-
ются ликвидные, обращающиеся долевые и дол-
говые ценные бумаги. Они первоначально учи-
тываются по справедливой стоимости, а потом 
отражаются в учете по амортизированной стои-
мости. На каждую дату отчетности ценные бу-
маги оцениваются по справедливой стоимости, 
то есть определяется разница между амортизи-
рованной и справедливой стоимостью. Получен-
ная разница отражается как и прочий доход или 
убыток как отдельный компонент собственного 
капитала компании. Отражение в учете полу-
ченной разницы осуществляется с помощью от-
крываемых дополнительных счетов “Нереализо-
ванный доход или убыток от владения собствен-
ного капитала” и “Корректировка справедливой 
стоимости ценных бумаг”. 

Инвестиции в долевые ценные бумаги от-
ражаются в учете в зависимости от доли в про-
стых акциях, какой владеет инвестор в капита-
ле инвестируемой компании: незначительное 
влияние, значительное влияние или контроль. 
От этой степени влияния зависят методы оценки 
и учета инвестиций в долевые ценные бумаги и, 
соответственно, отчетность компании и статус 
экономического субъекта, т.е. ассоциированное, 
материнское или дочернее.

Если доля участия в капитале составляет 
менее 20 % – степень влияния – незначительное 
влияние, то для учета и отчетности инвестиций 
в долевые ценные бумаги используется метод 

оценки по себестоимости. Если доля участия в 
капитале составляет от 20 % до 50 % – значи-
тельное влияние, то для учета и отчетности ин-
вестиций в долевые ценные бумаги используется 
метод оценки по долевому участию. Если доля 
участия в капитале составляет больше 50 % –  
контрольное влияние, то для учета и отчетности 
инвестиций в долевые ценные бумаги использу-
ется метод оценки консолидации. При установ-
лении контроля возникает необходимость со-
ставления консолидированных отчетов, включа-
ющих данные как материнской, так и дочерней 
компании, согласно МСФО 27.

Таким образом, в нашей системе учета 
приняты классификации инвестиций в ценные 
бумаги по сроку и форме вложения. Это по-
ка вполне удовлетворяет потребности в учете 
и отчетности наших инвесторов. В принципе, 
учет инвестиций со временем развития финан-
сового рынка будет улучшаться и совершен-
ствоваться.

Литература
1. Международные стандарты финансовой от-

четности 2006. – М.: Аскери-АССА, 2006.
2. Международные стандарты финансовой отчетно-

сти: International Accounting Standards. International 
Financial Reporting Standards: Учебное пособие / 
В.Т. Чая, Г.В. Чая. – М.: Кнорус, 2005.

3. Финансовый учет-1: Учебное пособие. – Биш-
кек, 2004.

УДК 657: 006.032 (575.2) (04)

кОнцепции пОДгОтОвки и преДОставлениЯ ФинансОвОй 

ОтчетнОсти на сОвременнОм этапе

Н.К. Ибрагимов – аспирант 
КГУ им. И. Арабаева

Исследуются концепции и принципы представления финансовой отчетности в условиях рыночных отно-
шений. Рассматриваются некоторые проблемы учета в КР, связанные с внедрением международных стан-
дартов финансовой отчетности.
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Кыргызская Республика вступила в новый 
этап экономического развития. Появилось боль-
шое количество хозяйствующих субъектов раз-

личных видов и организационно-правовых форм, 
работающих в условиях рыночных отноше-
ний. Возросла их финансовая и экономическая 
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