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питал как структура капитала-функции, доход 
как структура капитала – социального базиса 
жизнедеятельности общества. Наконец, денеж-
ные обороты приобретают строение оборотов, 
специфицированных по типам обеспечения де-
нег: капитальных, товарных и доходных. 

Таким образом, теперь совершенно четко 
просматриваются как базисная роль финансово-
го капитала в структурно-уровневой экономиче-
ской системе, так и то, что финансовый капитал 

как базис макроэкономики представлен системой 
глобальных кругооборотов капитала, продукта и 
дохода, причем система имеет единое основание –  
глобальную инвестиционную денежную систе-
му экономики. Складывается устойчивая модель 
экономического роста, структурной основой ко-
торой является совокупность параметров пре-
дельного цикла. На этой базе создаются предпо-
сылки для одновременного роста общественного 
производства и благосостояния. 
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“Цены будут расти”, “Казахский кризис в 
Кыргызстане”, “Финансовый кризис в США по 
степени своего воздействия второй после Вели-
кой депрессии” – список такого рода заявлений 
достаточно велик, и перечислять его можно очень 
долго. Для большинства мировых государств на-
ступили не лучшие дни, это очевидно. Причем 
развившийся кризис охватил практически все 
центры мировой финансовой системы. Так, в 
США наблюдается резкое сокращение ипотечно-
го кредитования, увеличение объемов выданных 
кредитов и последующее их удешевление в пред-
ыдущие годы, наряду с банкротством крупней-
ших инвестиционных банков, что обусловлено, 
в свою очередь, использованием некачественных 
инструментов рынка ценных бумаг, что спрово-
цировало развитие данного кризиса [1–3]. 

В Европе финансовый кризис проявился 
на фоне неблагоприятной экономической си-
туации, характеризуемой практически полным 
отсутствием экономического роста, обусловлен-
ным, по мнению ряда экономистов, различными 
социально-экономическими факторами, в том 
числе старением населения, что подразумевает 
сокращение его активной части и предполагает 
большую нагрузку на бюджет. 

Учитывая тот факт, что экономика Кыргызста-
на является открытой, влияние мирового экономи-
ческого кризиса отразилось и на ее состоянии, что 
характеризуется повсеместным ростом цен.

Для многих кыргызстанцев сегодня, навер-
но, нет более актуальной темы, чем проблема ин-
фляции, свидетельством тому служит постоянно 
увеличивающееся количество работ, а также за-
явлений чиновников, посвященных данному во-
просу. Анонсы многих журналов и газет пестрят 
заголовками статей, посвященных данной проб-
лематике. Особенно остро эта проблема выгля-
дит на фоне возникшего в Кыргызстане дефици-
та продовольственных товаров и назревающего 
энергетического кризиса, дальнейшее развитие 
которого оказывает заметное влияние на раз-
витие ряда экономических процессов. Веерные 
отключения, проводимые национальной элек-
трической сетью, оказывают негативное воздей-
ствие на развитие многих отраслей экономики, 
что в свою очередь сказывается на доходной ча-
сти бюджета. Так, по данным Минэкономразви-
тия в случае продления веерных отключений до 
конца года бюджет недополучит около 840 млн. 
сом., что в свою очередь отразится на расходах 
бюджета. 
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Определяя проблему инфляции и характе-
ризуя степень сложности, рассмотрим динамику 
ее показателей (рис. 1).
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Рис. 1. Динамика показателей инфляции  
за 2001–2008 гг.

Из приведенного рисунка видно, что на про-
тяжении длительного периода, точнее говоря  
шесть лет, уровень инфляции не превышал 6%, 
находясь в пределах 2,3–5,9%, резкое увеличе-
ние анализируемого показателя наблюдается в 
2007 г., когда уровень инфляции составил 20%, 
а за первые шесть месяцев 2008 г. показатель 
инфляции достиг отметки 15,2%, причем на ко-
нец года инфляция прогнозируется на уровне 
20–22%. 

Необходимо разобраться в причинах столь 
резкого увеличения уровня инфляции. Некото-
рые специалисты считают, что основная причи-
на кроется в негативном влиянии мировых эко-
номических тенденций, другие опровергают эти 
утверждения, объясняя тем, что в Кыргызской 
Республике отсутствует единая товарная биржа 
наряду с неразвитостью отечественного фон-
дового рынка, тем самым исключая непосред-
ственное влияние мировых цен. 

Однако при рассмотрении ситуации с то-
варной биржей, возникает вопрос: учтена ли 
величина импорта, которая растет практически 
ежегодно. Причем объем импортируемой про-
дукции значительно превышает экспорт. Для 
наглядности приведем динамику данного пока-
зателя (рис. 2).

Анализ представленного рисунка показы-
вает, что на протяжении всего анализируемого 
периода в торговом балансе Кыргызской Респу-
блики наблюдается преобладание импортных 
операций. Так, в 2004 г. объем импортных по-
ставок составил 941,0 млн. долл., экспортных – 
718,8; в 2005 г. – 1101,3 против 672,0; в 2006 г. – 
1718,2 против 794,1; в 2007 – 2724 против 1140,6 

млн. долл. и за семь месяцев 2008 г. величина 
импорта составила 2159,6 млн. долл., экспорта –  
806,3 млн. долл. США1. 
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Рис. 2. Динамика экспорта и импорта  

за 2004 – январь-июль 2008 гг.
Таким образом, налицо значительное влия-

ние импорта товара на отечественную экономи-
ку, причем это влияние усиливается с каждым 
годом.

Переходя к непосредственному изучению 
факторов инфляции, отметим, что, по данным 
НБКР, на величину показателя оказывают влия-
ние следующие факторы: немонетарные, их доля 
в общей структуре инфляции составляет 73,3%, 
монетарные факторы – 15,2%, а также инфляци-
онные ожидания, достигающие 11,5% (рис. 3).
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Рис. 3. Структура инфляции  
в Кыргызской Республике

Из приведенных данных видно, что суще-
ственный вклад в формирование инфляционных 
процессов осуществляют немонетарные факто-
ры, причем их доля весьма значительна. 

Структура немонетарных факторов инфля-
ции представлена в основном импортируемой 

1  Данные официальных сайтов НБКР и Нац-
статкомитета // www.stat.kg, www. nbkr.kg.
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инфляцией, обусловленной ростом цен на им-
портируемую продукцию, вызванным (на фоне 
общемировой тенденции роста цен) возникшим 
финансовым кризисом. Изучение структуры им-
порта показывает, что в нем преобладают такие 
статьи, как нефть и нефтепродукты, природный 
газ, медикаменты, зерно и изделия из него. 

Необходимо отметить, что в последние ме-
сяцы наметилась тенденция к сокращению цены 
на нефть, достигшей 98 долл. США за баррель, 
обусловившему падение цен на ГСМ. Так, за ме-
сяц она упала на 3 сом., что в некоторой степени 
вызывает оптимизм. Считается, что причиной 
столь резкого понижения цен служит падение 
котировок на фьючерсы, обусловленное эконо-
мической нестабильностью в мире.

Цена же на природный газ, по прогнозам 
представителей газового хозяйства, увеличится 
в 2 раза и достигнет величины в 14 сом. за ку-
бический метр, что послужит дополнительным 
толчком к росту цен на ряд товаров широкого 
потребления, и в значительной мере скажется 
на социально незащищенных слоях населения, 
учитывая недавний рост цен на коммунальные 
услуги, причем это подорожание было едва ли 
последним в этом году. Ситуация также ослож-
няется тем, что в республике большое количе-
ство потребителей природного газа использует 
его в качестве топлива, что, безусловно, скажет-
ся на семейном бюджете многих из них.

Что касается повышения цен на зерно и, как 
следствие, на изделия из муки, то данный аспект 
имеет свои особенности, поскольку наряду с 
мировым ростом цен, по мнению ряда экономи-
стов, произошел сговор поставщиков зерна, что 
повлекло резкий рост цен на муку. Несмотря на 
наличие такого рода ситуаций, проблема дефи-
цита зерна все же существует. Так, по данным 
Нацстаткома, обеспеченность населения про-
дуктами питания в 2007 г. составила: “хлебо-
продуктами в перерасчете на зерно – 48,1%, в 
2008 г. прогнозируется на уровне 57,2%; мясом в 
перерасчете на убойный вес – 93,5%; сахаром – 
15,1%, в 2008 г. прогнозируется на уровне 44,1% 
(с учетом переработки сахарного тростника на 
отечественных предприятиях); растительным 
маслом – 56,2%, в 2008 г. – 56,5%”1.

1  О политике в аграрном секторе // Кыргызский 
аналитический журнал АКИpress (Совместный 
выпуск с Министерством сельского, водного хо-
зяйства и перерабатывающей промышленности). –  
2008. – № 7. – С. 25–29.

Представленные данные показывают, что не 
одним из вышеприведенных продуктов Кыргыз-
стан себя обеспечить не может, особенно зерном, 
несмотря на значительное увеличение посевных 
площадей. Говоря о факторах, сдерживающих 
развитие сельского хозяйства, можно выделить 
следующие проблемы. 

Во-первых, государственная поддержка 
сельского хозяйства в большинстве государств 
является неотъемлемой частью экономической 
политики, причем величина данной поддержки 
весьма значительна. Так, в Канаде она составля-
ет 83 долл. США на 1 га, в США – 107, в Фин-
ляндии – 500 долл. США, в ЕС – 855 долл. США, 
в то время как в Кыргызстане она едва дотягива-
ет 5 долл.2 В результате у сельских товаропро-
изводителей наблюдается тяжелое финансовое 
положение, усложняющееся еще и высокими 
ценами на ГСМ, удобрения и услуги, высокими 
ставками по кредитам, отсутствием из-за недо-
статочного развития рынка страховых услуг, 
страхования посевов, а также большой креди-
торской задолженностью.

Во-вторых, отсутствует достаточноео коли-
чество семенного материала, что практически 
сводит к нулю все попытки увеличить объемы 
собираемых сельхозкультур, несмотря на значи-
тельное увеличение посевов пшеницы. 

Имеют место и другие проблемы, охватыва-
ющие реализацию сельхозпродукции, например 
отсутствие квалифицированных кадров, доста-
точногом количества специальной техники. 

Считается, что на формирование немонетар-
ной инфляции также оказывает влияние спекуля-
ция, особенно остро проявившаяся в свете ажио-
тажа на твердое топливо (по данным правитель-
ства, цена за тонну угля не превышает 2600 сом.  
тогда как население приобретает его по цене 
3600-4000 сом.). Естественно, данная пробле-
ма касается не только угля, но и многих других 
товаров, реализуемых на рынках Кыргызстана, 
не исключая сельхозпродукцию. Для решения 
возникшей проблемы правительством были 
приняты определенные меры, основой которых 
служит создание рынков для сельхозпроизводи-
телей. (Но насколько это эффективно, учитывая 
тот факт, что в Бишкеке он один?) 

Характеризуя монетарные факторы, отме-
тим, что их специфика заключается в возникно-
вении избыточной денежной массы в экономике, 
регулирование которой возложено на Нацио-
нальный банк Кыргызской Республики. 

2  Там же.
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Таким образом, можно выделить следую-
щие факторы немонетарного характера, влияю-
щие на развитие инфляционных процессов: 

 ¾ Наличие большого количества проблем, свя-
занных с сельским хозяйством, обусловлен-
ное, в частности, отсутствием государствен-
ной поддержки сельхозпроизводителей. 

 ¾ Постоянно увеличивающееся отрицатель-
ное сальдо торгового баланса, во многом 
обусловленное отсутствием на рынке им-
портозамещающей продукции, что свиде-
тельствует о слабом экономическом разви-
тии промышленности.

 ¾ Наличие в экономике большой доли тенево-
го сектора.

 ¾ Влияние мирового финансового кризиса, 
развитие энергетического кризиса в респу-
блике.
Решение перечисленных проблем - это дли-

тельный и трудоемкий процесс, зачастую тре-
бующий значительных финансовых вложений, в 
частности, развитие реального сектора во мно-
гом обусловлено длительным периодом окупае-
мости и низкой рентабельностью, в результате 
чего инвестор не стремится вкладывать в такого 
рода отрасли. 

Одним из вариантов решения данной про-
блемы может служить возможность привлече-
ния средств путем заимствования у населения. 
Естественно, на фоне событий прошлых лет, 
вызвавших недоверие населения, наряду с ра-
стущей инфляцией данное предложение может 
показаться абсурдным. Однако, учитывая столь 
большие объемы наличности в обращении, 
можно заключить, что большая часть населения 
хранит свои сбережения дома. Следовательно, 
существует какое-то количество свободных де-
нег, причем постоянно обесценивающихся. Не-
смотря на доверие населения к государству, тем 
не менее, существует возможность привлечения 
этих средств. Необходимо лишь убедить населе-
ние в гарантированности этих вложений. 

Наилучшим способом привлечения средств 
может быть выпуск государством ценных бу-
маг, причем строго целевого использования под 
определенный проект. Первоначально они будут 
классифицироваться как долговые, с фиксиро-
ванными процентными выплатами, затем, после 

завершения строительства и ввода в эксплуата-
цию определенного предприятия, ценные бума-
ги будут конвертированы в долевые. Дополни-
тельной гарантией такого рода бумаг должна 
стать их высокая ликвидность, для чего государ-
ству необходимо решить еще одну проблему –  
в Кыргызской Республике практически не раз-
вит вторичный рынок ценных бумаг. Такого ро-
да система займов может быть использована, 
например, при строительстве Камбаратинской 
ГЭС. 

Использование системы займов поможет 
решить не только проблемы развития реального 
сектора экономики, но и будет способствовать 
повышению эффективности денежно-кредитной 
политики. 

Говоря о развитии сельского хозяйства, го-
сударству необходимо выработать политику, 
направленную на повышение эффективности 
данной отрасли. В частности, необходима свое-
го рода коллективизация, подразумевающая 
создание коллективных хозяйств по системе 
акционерного общества, причем определенной 
ориентации. Ориентированность сельхозпроиз-
водителей позволит в дальнейшем избежать кри-
зисных ситуаций, связанных с переориентацией 
хозяйств. Также необходимо увеличение сумм 
государственной поддержки сельского хозяй-
ства, возрождение отечественного семеновод-
ства сельскохозяйственных культур, внедрение 
в систему образования кредитование обучения с 
целью дальнейшей ориентации специалистов на 
работу в сельской местности.

Решение указанных проблем возможно при 
помощи предложенных мер, что позволит в зна-
чительной степени сократить развитие инфля-
ционных процессов в республике и тем самым 
снять социальное напряжение. 
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