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KBIPThI3 PECIIYBJIMKACBIHJIA DKOHOMMUKATA KAITUTAJ TAPTYYJAI'BI
WHBECTHIUSAJIBIK CASICAT KOUT O11JIOPY

MPOBJEMBI HHBECTUIIMOHHOM IMMOJUTUKH IO MPUBJIEYEHUIO KATIUTAJIA
B DKOHOMMUKY KbIPT'BI3CKOM PECITYBJIUKH

PROBLEMS OF INVESTMENT POLICY TO ATTRACT CAPITAL TO THE ECONOMY
OF THE KYRGYZ REPUBLIC

Yem 210uK Kanumanovl Mapmyy -x#caoda Kauica UHeCMUYUANbIK KIUMAMbL HCASLIMOYY HCAHA
mobokenousy a3z OIKeAopOO Uume2eH UWKAHANap YYyH oazbl OHOUu uwi smec. Kuipevs
Pecnybnuxaceina yem 310Uk KanumanoviH Keauwiune Heeuseu MOCKOOAOYKMAp OOXYn uwimenun
UbIKNA2AH MbIU3AMOAp, AUbIKYA CABIKMAp, Yem 310UK UHBECMUYUALAPObl KOP2OO MEXAHUSMUHUH
HCOKMY2Y, KPUMUHANOYY KblPOAA HCAHA KOPPYNYUAHBIH Hcaublivbluibl canaram. Kenmoeon uem
9NOUK UWIKepNIep AKbIPKbL CAHANAHOApObl  Heeuzeu cebenmep Kamapvl aman, OULOHOOLU Ijle
MYpyKCy30ykmy 6eneunewiem. TypyKmyyayK, auoli udunoe casacuil, YKyKmyK, IKOHOMUKANbIK JHCAHA
COYUanoObiK MypyKmyyayK UHEeCMUYUAIApObl Mapmyy YuyH Heeuzeu @akmop O0ayn camaiam.
Tunexxe kapwvi, Oyeynky kyHoo Kwipewviz Pecnybaukacvl cascuil i#cana cOYUanoblk Hcakmaw
MYPYKCY3 MaMAeKem Kamapsl penymayusaea 33, OUtIuK, MamieKemmuK caiacam, Muli3amoap Kon
AIMawbln  mypam, MAMIeKemmuK Yeuumoepou Kabwil anyy y3eyAmyKKe Y4ypan Keliem dHcaua
bIPAAMMYYIYK HCOK.

O30k co300p: uneecmuyus, UHBECMUYUANLIK UWMEPOYYIYK, UHBECMUYUL mMapmyy,uem
INOUK UHBECTNUYUSL, HCASLIMOYY WUAPMMAp, UHEECIMUYUAHbL KAPAHCHIN00, HAMBIUNCATLYY NAUOANIAHYY,
UHBECMUYUATLIK KIUMAM, He2U32U Kanumanea uH8eCmuyusl.

IIpusneuenue unocmpanHo2o kanumana — 0el0 Henpocmoe oadice 01 NpPeonpusmull,
0eticmeyowWux 8 Cmpanax ¢ 6oinee O1A2ONPUSMHBIM UHBECTIUYUOHHBIM KIUMAMOM U ¢ MEHbUUMU
puckamu. OCHOBHbIMU NPENIMCMEUAMU O NPUMOKA UHOCMPAaHHo20 Kanumana 6 Keipevizckyio
Pecnybnuxy sensitomes: HecosepuieHCmea 3aKOHO0AmenbCmed, Upesmepuvle Haloeu, Omcymcmeue
Mexamuzma — 3auumvl  UHOCMPAHHLIX — UHBECUYULl,  KPUMUHOSEHHOCMb  0OCMAHOBKU,
pacnpocmpaterue Koppyhyuu. MHuocue uHOCMpaHHvle NpeonpuHUMAamen HA3bl8arOm NOCIEOHUEe
NPUYUHBL 8 Kauecmee OCHOBHBIX, d MaKdce noouépkusarom Hecmabuibnocms. CmabunrbHocms, 8
MoM — uucie  NOIUMUYECKAs,  NpaAgosds,  IKOHOMUYECKAs U  COYUANbHAS, — SGIAemcs
@yHoamenmanvHulM  hakmopom O npusiedenus uumeecmuyut. K cooicanenuro, Ha ce200H
Kvipevisckas  Pecnybnuka umeem penymayuro NOIUMUYECKU U COYUALLHO HeCMAabuibHO20
2ocyoapemea, 20e 4acmo NPoucXxooum CMeHd 61acmu, 20CYOapCmEeHHOU NOJUMUKY, 3AKOHO8,
omcymemeyem npeemMcmeeHHOCmMb U NOCIe008AMeNIbHOCHb 6 NPUHUMAEMbIX 20CYOAPCMEEHHbIX
PEUEHUSIX.

Knroueevie cnosa: uneecmuyus, UHBECMUYUOHHASL — OESIMENbHOCMb,  NPUBLEUEHUE
UH6eCMUYUY, UHOCMPAHHLIE UHBECMUYUL, Bbl2OOHbIEe YCI06US,, (DUHAHCUPOBAHUE UHBECMUYUL,
ahpexmusroe UCnoNb308aHUE, UHBECTMIUYUOHHBLU KIUMAM, UHEECMUYUU 8 OCHOBHOU KANUMAL.
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Attracting foreign capital is not easy, even for enterprises operating in countries with A
more favorable investment climate and less risk. The main obstacles to the inflow of foreign capital
into the Kyrgyz Republic are: undeveloped legislation, excessive taxes, lack of a mechanism for
protecting foreign investment, criminality of the situation, and the spread of corruption. Many
foreign entrepreneurs cite the latter as the main reasons, and also highlight the instability. Stability,
including political, legal, economic and social, is a fundamental factor for attracting investment.
Unfortunately, today the Kyrgyz Republic has a reputation as a politically and socially unstable
state, where there is often a change of power, state policy, laws, there is no continuity and
consistency in government decisions.

Key words: investment, investment activity, attracting investment, foreign investment,
favorable conditions, investment financing, efficient use, investment climate, investment in fixed
assets.

Kupumyy. WHBecTunusnap »aHa WHBECTHIMSIBIK CasCaTThl OWITMYTHK MEHEH WIIKE
ampIpyy ap Oup MaMJICKETTHH YIYTTYK SKOHOMHUKACBIHIA, ©3reue KBIPreI3CTaH CBHIIKTYY OHYTYII
KeJle JKaTKaH JKall MaMJIEKeTTep YUYYH MaaHMIIYY POJIb OMHOUT. ONKOHYH SKOHOMHKACBHIHA, TAKTaIl
aliTKaH/Aa, aKTUBAYY HUIIKEPIUK KYPry3yydy CyOBEKTTepre Taacwp 3TYY4dy pblYariapisliH Oupu
WHBECTUIMSIIBIK CasicaTThl WIIKe amblpyy Oosynm caHanaT. OMIOHAYKTaH WHBECTUIUSIIBIK
UIIMEPAYYJIYKTY Tainaoo, Oalikaya alTKaHIa, WHBECTOPAYH aHBIH WHBECTHIMUIApbIHA Kapara
MPAKTUKANBIK HWII-apaKeTTEPUH TalJ00, OIKOHYH OSKOHOMHKACHIHA THKEJIeH 4YeT OJIKeIyK
WHBECTUIUSIAPBI TapTyy abnaH maanunyy. Keiprei3 PecrmyOnuKkachIHBIH a3bIPKbI MIAPTTApbIH/IA
TBHIIIKBl JKOHOMHKAIIBIK JIMOSPANIAIITHIPYy CasiCATHIHBIH HATHIIDKACHIHAA HHBECTUIIHSIIAPIBI
TapTyy aHbIH OHYTYYCYHYH HETU3TH (PaKTOPIOPYHYH Oupu Oonyn caHanmaT. YeT S1IAuK KamuTallIbIH
arbIMbl DKOHOMHUKAHBIH JMHAMHKAIYy OHYTYIIYHYH J>KaHa a3bIPKbl AYHHOIYK SKOHOMHKAIIBIK
MaMUJIeNIepAUH CUCTEMAChIHA KOIIYTyYHYH MaaHWIYY MIAPTTaphIHBIH OUpH OONyIl dcenTeNeT.

AxkTyaaayyiayry. Yer eNKeJIYK HHBECTOPJIOP MEHEH MaMUIeNepId >KOHTe CalyyHYH
VIOIITYPYY-YKYKTYK 0a3achl *aHa anapabl TapTyy Mexanusmiepu Koipreiz PecnyOmukachIHBIH
HSKOHOMHKACHIHJAa OOJyNm OTKeH e3repyylepre OainaneinTyy. OIIOHIYKTaH YeT OJKONYK
WHBECTUIMSIIAPIBl TApTyy JKaHa anapApl HAThIkKallyy Maigananyy OOlOHYa WHBECTHUIIUSIIBIK
casiCaTThIH KOUreiyiepy akTyaaayy )kaHa HITUMUN-TIPAKTUKAIBIK 30p MaaHUTe 7).

N3unneenyn MakcaTbl. VIHBECTUIMSIIBIK CasCaTThIH KOWUTOWIOPYH TaK KOPCOTYY,
unaBectopiop YuyH Keiprei3s PecnyOnukacel EBpasusiiblk  aliMakThIH —4OK  OPTOCYHJA
KaWTalTKaHIbITbIH, aHBIH CTPATETUSIIBIK TeorpadusuIbIK adaibl KOIIyHa MaMIIEKETTEPIUH THIIIKbI
PBIHOKTOPTO YBITYYCYH KaMChI3 KblUIa TypraHAail MHBECTHUIMSUIBIK UITMEPAYYIYK YIYH OONMyIIyHua
KarbIMyy IIApTThl KaHTHUIT TY3YY KEPEeKTUTHH aHbIKTam Oepyy Oonym caHamar. Atam aiTKaHza,
pecnyonuka Ke3 kapanneiceis Mawmnekerrep Illepukremturu meHeH Asus-ThIHY —OKeaH
OkoHOMUKaANBIK [llepuKTeIITUTMHUH OPTOCYHAArbl aliMaKThl cakTam Typart, Oyn Bopbopayk Aszus
KOPHUIOPY apKbUTYy HETH3TH TPAH3UTTHUK KOJAOPAYH OUpH OOITyI SCENTENeT.

N3unieeHyH MaTepua iapbl kaHa bIKMAaJapbl. VM3uigeeHyH MakcaThlHA KETYY Y4YYH
M3WIZOOHYH CTATHCTUKAIIBIK, IOTUKAJIBIK jKaHa CANBIIITHIPYY BIKMAJIAPhIH KOJJAOHAYK.

Asbipkel yuypaa Keipreiz PecryOnukachlHBIH MaMIIEKETTUK KOHOMUKAIBIK CasCaThIHBIH
KaHa YeT MaMJIEKeTTep MEHEH 63 apa Maijanyy KbI3MaTTallyyHyH HETH3TH OarbITTapbIHBIH OUpU
O0olMyn THKeNel dYeT ONKOAYK HWHBECTHIMSUIApAbl TapTyy Oomyn caHamaT. Yer enkenyk
WHBECTOPJIOPTO KapaTa arbIMAYyy HHBECTHIMSUIBIK CascaTThl KYPry3yy pechyOnukara uer
OIIKOJIYK MHBECTHUIIMSIIAPAbIH arbIMbIH KOOOUTYY YUYH 3apbl, OMPOK JKETUIITYY AMEC mapT O0Iymn
ca”anat. YeT 31AUK KamuTalIbIH arblIbIl KeIHUIIIN )KaHa ara jKarbiM1yy HHBECTHIIMSUIBIK KITUMATThI
TY3YY MeHeH OallaHbIIIKaH KOWreinep THENIENyy MbIii3aM aKThUIApbIH KaObUT alyy MEHEH JIie
YEeKTEJIOEHT.

Omongol s1e ap OWp CEKTOPAOTY OHIYPYLITYH ©3TredesyTy, pecypcTapIblH OOmymry,
OIIKOHYH HKOHOMHUKAIBIK abanbl, HHPPACTPYKTypaHbIH abalbl »aHa TOBApABIK PHIHOKTYH
reorpadusiibik  abajbl, OIMIOHAOW »dJie YAYTTYK OW3HEC-KOOMYYTYKTapbIHBIH HWIIMEPAYYIYTY
MaaHWIYY POJb OMHOWUT. MbiHa yiryn ¢GakTopaopAyH OapAbITBIHBIH JKBIMBIHIBICHI aKbIp asThIH/AA
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P 1AMIICKETTHH MHBECTHIMSIBIK CAsCATHIH, YeT JIIMK KANTAIIbIH arbUIbII KHPYYCYHYH OTUOMYE.
*KaHa (opMaslapblH, aHBIH PECHyOJUKAHBIH SKOHOMMKAJIBIK OHYT'YYCYHO THHMIH3reH TaacHpHH
aHbIKTaUT[ 1 ].

O3 Ke3eruHje 4YeT SJAMK KOMIAHMsIAp pPecnyOJIMKaHBIH 3KOHOMHKAChIHA WHBECTHULIUS
calyyra MakCUMaJIyy Jasip SKeHIUKTEPHH OMJITUPUI KETUIITH. BUPOK aKbIPKBI KBUIAAPHI THIIIKBI
MHBECTULIMSAHBI TAPTYYHY TE3/€TYYy O0I0HUYAa MaMIJIEKETTHK casicaT OM3 KYTKOH HaTblibkanapasl Oepe
aJIraH >KOK.

Ken canmaran Kkenumumjepre KoJI —KOIONTAHIBITBIHA KapabacTaH, SKOHOMUKAHBIH
IIPUOPUTETTYY TapMaKTapblHA YET OJIKOJYK KalMTaJIbIH OJIYTTYYy arbIMbl Aarbl i€ KOK. BUpPOK,
Oyl  HETHM3MHEH  HSKOHOMHKAIBIK  OWiInM OepyyHYyH  OOBEKTHBAYY  IIapTTapblHA
BUIAMBIKTAIITBIPBUITAH YET 6JIKOJIYK MHBECTULIMIAPAbl TAPTYYHYH JKaHa NaiialaHyyHyH UIITEIUIT
YbIKKaH, aTall alTKaHAa KEJIEUeKTYY CEKTOPJIOPIAYH, KbI3MAaT KOPCOTYYJIOPAYH KaHa TypU3MIUH
MEXaHM3MUHHH KOKTYr'yHaH Ooiyya.

AHTKEHHU, pBIHOKTYK MaMWIENepre oTYy MaMIIEKETTUH WHBECTHLHMSAJIBIK CasCaThbIHbIH
e3repylly MEHEH OallaHbIUITYyy jkaHa Oyn jkaaTTa MaMJICKeTTHH >KaHbl MaMMJICIIEPUH >KaHa
(byHKUMSIIapBIH Tanan KbuiaT. Bynm Oup jkarbIHaH €JIKOHYH MBIH3aMJIbIK 0a3achIHBIH, CAJIBIK JKaHa
0axbl PEKUMACPUHUH TaKTaJIOaraHbII'bl, OLIOHION 3Jie peciyOIMKaHbIH WHPPACTPYKTYPACHIHBIH
YeKTeNTeHAUTuHE OalIaHbIITYy O0Tyyaa.

OmoHyKTaH, WIIKaHAJIApAblH WHBECTHLMSIIBIK aKTUBAYYJIYTYH, aHBIH MUMHJE CaJIbIKTHIK
KEHUJIUKTEPIU CTUMYJJIAIITHIPYY OOIOHYA yapaiap Kepyayyae.

Oremenayyiayk anrangan Oepu Koipreiz PecnyOnmukacsiiblH ©OxmeTy KbIprei3cTanabsiH
MHBECTULMSIBIK MEHKMHIMK KaTapbl >KarbIMAYYJIYr'yH >KOTOpyJIaTyy Y4yH OWp KaTap Mbli3am
aKTBhUIAPBIH KaObLT aJI/Ibl.

Cascuif TypyKCy3AyK >KaHa MbIi3aMJIbIH Hauyap aTKapbUIBIIIBI Keireil OOHIOH Kamyyna.
OKMOT COIMANIBIK TOJKYHIOO0JOP YYypyHAA ke OMHIMK aJMalllKaHJaH KUHUH KeKe TONTOPAYH
MYJKYH MEHUMKTOO e MbIH3aMChI3 O0achlll ajayylaH HaTbIKadyy KOProd ajraH oK JAer
scenTemeT. MbIHIaH ThHIKAPhI, TOO-KeH TapMmarbiHaa 2010-Xblaiarsl peBOIONUAAaH KUHUH Oup
KaTap JIMLEH3MsUIapAbIH AJIBIHBIN CAJIBIHBIIIBI KaHA CAJIbIK PEKUMUHIETH AKBIPKbI ©3TOPTYYJIep
MHBECTULUSHBIH KalTapbIMAYyIyTry 00I0HUA KOONTOHYYHY KY4YOTTY.

AKBIpKBI  Oemr JKbulJa (UHAHCBUIBIK SMEC aKTUBIAEpre Kapara WMHBECTULHMIAP/IbIH
CTPYKTYpAachIHJIa 3H YOH YJIYIUTY (95 maiibi3ra yeiinH) Heru3ru Kanuraira 00JroH MHBECTHLUSTIAP
33JIETEH.

2020-XblIBl HETU3TH KallMTajlra MHBECTHLUANApAbIH Kesemy 141,4 mupa. comay Tys3ay
(MammHanap, xabayynap, TPaHCIOPT KapakaTrTapbl K.0. TYPYHIOrY jKaHbl HEIM3TH KaluTalabl
caThlll ajlyyra KapakaTTapbl KOMIKOHJ0), Oyn 2019-xpuira cameimteipManyy 22,2 maiibi3ra a3
»aHa 2016-xputra caneiuteipmanyy 12,0 naiipizra eCkeH.

Tanmoo >Kypry3yn JkaTKaH Me3TWijle WHBECTULUSUIAPIBIH Typiepy OOIOHYAa HErusru
KallUTaJAra MHBECTHLMAJIAPABIH TY3YMYHAO OJYTTYy Yaywty (47nmeH 54 maiibisra 4yeduH) Typak
IMEC UMaparTap/bl )kaHa KypyJaMmalap/bsl Kypyyra OarbITTajarad HHBECTULUsIIAp TY3reH (1-cypet).
CypetteH kepyHyn Typrangai, 2020->kpulbl Typak >kali MMaparTapblH Kypyyra, OLIOHIOW 3iie
MalllMHaNap/el, *ka0ayyaap/sl *KaHa IaiMaHaapbl caThlll ajllyyra )aHa OpHOTyyra OarbITTajraH
MHBECTULMAIAPABIH Yaymy 2019-xpliara canbluTeipManyy THEIIENYYJIYTYHe kapama 5,2 xaHa 2,2
NaibI3IbIK IMYHKTKA ©CKOH, aJl MU TYpaK 3MeC MMapaTTapAbl kKaHa KypyJlywTapsl Kypyy OoroHuYa
TeMeHJiereH [3].
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2019 xbuIBI 2020 KbLIbI

18.4 [
N 27,20 20,6 32,4
54,4
47
® Typax yilnep ® Typak yittep
Typax 3mec yilnep aHa HMaparTap Typak 3Mec yiltep kaHa HMaparTap
Marnmisanap, Kadayyiap kaHa [maiMaHaap MammHazap, ;xadayy/iap jkaHa maiMaHgap

I-cypet. CanbiMaapsH TYpiepy OOIOHYA HETU3TH KalUTalra MHBECTHLMSIAPABIH TY3YMY
(Herusru KanuTaira MHBECTHLIMSIIAPIbIH JKaIIbl KOJIOMYHO KapaTa Naibl3 MEHEH)

l-rabmuuanan kepyHyn Typrangaii, 2020-KbUTbl YeT AWK WHBECTUIUSIAPIBIH arbIMBbI
6 926,8 man. AKI nomnapein Ty3ay, Oyn 2019-xpuira cansiuteipmanyy 5,1 naiibisra azaiirad. byn
KBIJIbl MHBECTULIMSAJIAPABIH KEIUI TYHIYYCYHYH aszaiibiiiel COVID 19 nanaeMHsICBIHBIH KECENETH
SKEH/IUTH JKaNMbIObI3ra MaansiM. A 5Mu  2016-KplIra canpluThipManyy 23 maibi3ra Kell KeIHIl
TYLIKOH. Y1y Ol KbIIIbIH HYUHAC KU TYLIKOH YeT 6JIKOIYK MHBECTHIHATIAPAbIH KOJIOMYH10
9H YOH YJYIUTY Oallka WHBECTHLHMSIAP 33JICM, alaplblH yiaymy 74 maibsinad 92 maiei3ra 4einx
00JITOH.

I-tabnuua - Kapxkbuioo OymakTapsl 0OIOHYA YeT OJIKOIYK MHBECTHUIMSIIAPIBIH TYLIYYCY
(mma. AKI gommaper)

2016 2017 2018 2019 2020
Bcero 5335,1 5219,9 6939,1 7279,9 6926,8
Tukemelr 4er eJKOIYK
WHBECTUIUSIIAP 814,0 616,8 851,7 1076,9 537.,6
[MopTdenaux
WHBECTUIUSLIIAP 367,5 0,8 2,4 0,5 0,0
Banika MHBECTHIMSIAD 3954,8 45582 6029,8 61479 | 63637
I'pantTap, TEXHUKAJIBIK
xKapJaam 198.8 44,1 55,2 54,6 25,5

2019-XblIBl HHBECTULIUATIOO YUYH SKOHOMUKAJIBIK MIIMEPAYYJIYKTYH KEJIEUEKTYY KaTMaphl
O0yn eHIYPYLI, KECUNITHK, UIMMUNH-TEXHUKAIBIK UIIMEPAYYIYK, TOO-KEH Ka3blll allyy, KypyJIyll,
KapKbIJIBIK OPTOMUYJIYK JKaHa KaMCBI3AHABIPYY, OILIOHAOM 7€ MaalbIMaT aHa OaliIaHbIII
TapMaKTapbl HHBECTULIUSAIAP/BIH JKaJIbl KOJIOMYHYH 93,5 mailbI3bIH Ty3ay, anapasiH yaymy 2018-
KBTI 92,6 maib13b1 TY31Y, a1 5Mu 2015-xbu1b1 - 86,8 maiiei3 6onrox [4].

Kypynym TapmarbiHa OarbITTairaH HHBECTULMSUIApAbIH Kenemy 23,4 scere, MaajabIMar
aHa Oaimanpimka - 3,6 scere, eHAypyIl HIIKaHajgapeiHa - 2,0 3cere, TOO-KEH Kasblll alyy
TapMmarbiHa - 13,4 maifp3ra, TeoJIOTHSIIBIK YaaThIHA00TO - 7,3 maibi3ra 6CKeH, all 3MH (PHHAHCHUIBIK
OpPTOMUYJIYK ’KaHa KaMChI3IaHABIPYY, TECKEPUCHUHYE, 1,5 acere kbickaprad [4].

WMHBecTULMAIBIK casgcaT KapKbl casicaTbl CBIAKTYY 3J€ MaMJIEKETTUH SKOHOMMKAJIBIK
casicaThIHBIH HErm3ru Oeiryry Oonyn caHanar. MHBECTHLMSUIIBIK cascaT ©JIKOHYH 3KOHOMHUKACBhIHA
714, aHbIH yap0a >Kypry3yy4dy cyObeKTTEpHHUH UIIMEPAYYIYK aKTUBAYYJIYTYHO Ja Taacup 3TYYHYH
MaaHUJTYy pblyarsl OOJIyN caHaaT.

JlemMek, MaMJIEKETTMH HMHBECTHLMSUIBIK casicaTbl J€l WHBECTULMSUIBIK aKTUBIYYJYKTY
JKaHJAHJBIPYY, SKOHOMHMKAHbl KOTOpYY, ©OHAYPYIUTYH HATbIIKAIYyJyryH >XOTOpyJaTyy jkaHa


http://www.abbyy.com/buy
http://www.abbyy.com/buy

5

P ONMANIBIK MAceIeNepan Yeuyy YUyH Gapiblk CyOheKTTepre JKarbIMIyy MapTTapabl Ty3YY GOIOHUE
MaKcaTTyy yapajapblH KOMIUICKCHH TYLIIYHOO0Y3.

VHBeCTULIMSIIBIK CasCaTTbIH MaHbI3bl OHAYPYLITYK aHa OHIYPYILITYK 3MEC TapMaKTapAblH
Herusru (poHayIapelH Kaiipa eHAYPYYHY, ajlapsl KEHEUTYYHY KaHa MOJCPHHU3AIUIOOHY KaMChI3
KbUTyy OO0JIyI caHamar.

VHBeCTULMSIBIK CasgiCaTThIH HETU3IM MAKCaThl MHBECTUIMSUIBIK IIOTEHIIUAIIBI KOTOPYIaTyy
YUYH ONTUMANYy IIapTTapabl Ty3Yy O0JIym caHamar.

Azpipkbl  yuypaa  Keipreiz  PecnyOnuKachlHBIH —~ SKOHOMUKACBIHA — 4Y€T  3JIUK
MHBECTULIMSIAP/BIH arbIMbl CO3CY3 KepeK. by MaMeKeTTUK OI0KETTeH Kap KbUIOOHYH I33PIHK
TOJIyK OKETHIICH3JUTMHEH, WIIKAHANIapAa JKETUIITYY KApaKaTThIH JKOKTYT'YHaH, KaJIbl
HSKOHOMHKAJIBIK KPU3UCTUH OHYTYUIYHOH J>XaHa OHAYPYIUTYH TOMOHJeIIYHOH, HIIKaHalap/aa
OpPHOTYJITaH >Ka0ayylapAblH SCKUPULIMHUH Kol OoJlyllyHaH jkaHa Oamika cebenTepiaeH Kelum
YbITar.

UbIHBIH/A 3JI€ YIYTTYK SKOHOMHUKAra TapThUIbI, 3((EeKTUBAYY MaianaHblIraH 4eT 3JIUK
KanuTaj Oup >KarblHaH SKOHOMHKAHBIH ©CYLIYH® OH TaaCUPUH TUHTM3HIL, TYHHOIIYK SKOHOMUKAra
MHTETpalusUIanyyra kapjaam Oeper.

OKMHYM ~ JKarblHaH, 4YeT OJIKOJIYK MHBECTHIMsUIApIbl  TapTyy Oenrminyy  Oup
MUJIIETTEHMENIEPIU JKYKTONT, OJIKOHYH K63 KapaHbUIBITBIHBIH ap KaHAal dopMmalapblH KapaTar,
THIIIKbI KAPBI3/IbIH KECKUH OCYLIYH IapTTaiT Xk.0.

OmeHTHMN, YeT 3J1MK MHBECTHLIMAJIAPIbIH KENUIIM YIYTTYK SKOHOMHKAra 5Kd TapamnTyy
Taacup TUHTU3HUIIN MYMKYH.

MpbiHa ymyra OalinaHbBIIITYyy, anOerTe, ©3YOY3IYH pecypcTapblObI3fbl TEpeHAETYYTo,
YAYTTYK KaApJapAblH KBaTH(PHUKALMACBIH >KOTOpyJaTyyra OarbITTalraH TEXHHUKAJIBIK JKapaaMibl
KEeHEHTYYy, aHJaH KUHMH TraHa KpeauT TYPYHI® WHBECTHLMAJIApIbI TapTyy >KOHYHI® Macese
Koromyn karar. Kem azmerenze KapKbIHbl 3((eKTHUBAYY NaijanaHyyHy YHpeHYI, aHIaH COH
HKOHOMHKAOBI3ra YeT UK KaluTall bl KaObUT albIIbIObI3 KEPEKTUTH KOHYHAe Ooiym atar [4].

JleMex, MaMJIEKeTTHH >KEMMIITYY WHBECTULMSUIBIK cascaThl aMOPTH3aLMAJIBIK cascar,
WINMUR-TEXHUKAJIBIK Casicat, 4eT 3JIMK WHBECTULIMSUIBIK CascaT MEHEH ThITbI3 OaillaHbIIIKaH.

3amanOan mapTTapia MHBECTUIMSUIBIK TPOLECCTH  KaJbIITAaHABIPYyAarsl KeNTereH
Kelreiiep MHBECTULMSIIBIK CAsICATTBIH MPUHIUNTEPUHUH TaK MIITEIMIT YBIKKAH CHUCTEMACBIHBIH
JKOKTYT'YHAaH KEJIMIl 4YbIT'yyJda. VIHBECTHUIMSUIBIK —CasiCaTThlH TNPUHIMITEPUHUH CHUCTEMACHI
UILKaHaj1ap/aH Oamrran 6apaAbIK ASHIDUIerH OUHIMK OpranaapblH KaMThIraH OapIbIK IEHTIAIIIETH
3pQeKTHBYY €3 apa apakeTTeHYYHY KaMCbhI3 KbUIYydy 3KOHOMHKAHBI OHYKTYPYYHYH ©36ryH
TY36T.

WimkaHaHblH MHBECTHLMSUIBIK CasCaTblH MINTEN YbITyyla TOMOHKY HPUHIMIITEPIN
KapMaHyy 3apbUl:

* UHBECTHLHMSAJBIK CascaTThl WIIKAHAHBIH CTPATETUSJIBIK IUIAHJApbIHA >KaHA AaHbIH
(MHAHCBUIBIK TYPYKTYYJIYT'YHa XKETHIIYYTe 0arsITToo;

* UH(IAUAHBI )KaHa TOOOKENTUK (HaKTOPIOPYH ICKE alyy;

* NOPT(ENIUK JKaHa pealilyy HHBECTULUIAPAbIH ONTUMANYY CTPYKTYPachIH TY3YY;

*I0JI00PIOPAY KaHAa MHBECTULMSUIAPIbl ajapiblH MAaHWIYYIYTY aHa BbIPAaTTYydyry
00I0HYA KOJIZIO OOJITOH pecypcTap/iblH HETM3UH/IE YKaHa THILIKbBl OylaKkTap/abl TapTyyHY 3CKe alyy
MEHEH PeUTHUHI196;

* MHBECTHLIMSAHBI Kap>KbUJIOOHYH MUICHUMMJYY *KaHa ap3aH OyJaKTapblH >KaHa bIKMaJlapbIH
TaH/100.

VYiryn jkaHa Oaiika NPUHIUNTEPIM 3CENKE alnyy HIIKAaHAHbIH MHBECTULMSJIBIK CasCaTbIH
UIITEN YbITyyJa KeNTereH Karajaplbl jKaHa Tyypa 3Mec 3cenTeeiiepay OonTypbooro xapaam
oeper.

2021-xplIra  MHBECTHUIMSUIBIK casicaTThlH Herusru MakcaThl Keiprei3 PecnyOnukacbsinaa
MHBECTULMAJBIK KJIMMATTBIH JKarbIMAYyJyTyH >KOTOpYyJarTyy, aHbIH HYMHAE WHBECTHLUSIBIK
J0J000pJIOPY UILKE allbIpyyaa MYJIKTY ’KaHa WHBECTULIUSIAP/IbI KOPTOOHY KaMChI3 KbUTYy OOJTyIl
caHauar.
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Keiprerz  PecniyGmukaceiuma  2016-2021-Kpligapra  MaMIeKETTHK-KEKE OHOKTOIITYKTY.
OHYKTYpYY mnporpamMmaceiH wuiuke amblpyy (Kbipreiz PecnyGnukaceinpin OxmerynyH 2016-
KbUIIbIH 16-utonyHaarsl No 327 TOKTOMY); PETHOHIOPIAO HWIIKEPAUKTU >KaHAa WHBECTHUIUSHBI
MHTCHCUBIYY OHYKTYPYYHY YEKTEreH aJMHHUCTPATUBIUK TOCKOOJAYKTapAbl X0y OoroHuYa
IIPOrpaMMa UIITEIUI YbIKKaH.

Byn mporpamma 6ol0HYa MHBECTUIMSIAD MaMIICKETTUK-KEKE OHOKTOLITYK I0JI00pIIopy,
WYKH TY3 MHBECTULMUIAP, TY3 YT OJIKOIYK MHBECTUIMIApP, OLUIOHION 3¢ eHYKTYpYY OoroHuYa
OHOKTOILTOPIYH Kapa)kaTTapbl apKbl1yy TapThLIaT.

DKOHOMUKAHBIH KOMYCKO CEKTOPYH TPaHC(HOPMAIMIOO KaHa MbIH3aMIaIITHIpyy OOOHYa
UII-4apanapblH KOMIUIEKCHH MIITEI YbIryy 3apbul. byn ydyH, OupuHUYHIEH, KOMYCKe OM3HECTH
KYPry3YYyre Kaparanaa Mbliizamayy Ou3Hec XKYpry3yy maiganyy *aHa bIHraiiayy 0oiio Typranaan
iapTTapsl TY3YY 3apbul. AJl 3MH 3KHMHUUJECH, KOMYCKOJIOH ©3 BIKTHIIPbl MEHEH UbITYYHY KaajlaraH
UILIKepJIepre >KeKe MEHYMKTHH KOJ THUHOECTMIMHE KeNmWIIUK Oepyy Kepek. OJIKeHYH KeMYCKe
HSKOHOMHKACHIHBIH JICHIIDJIMH TOMOHJIOTYYIre OarbITTaliraH dYapajap MaMJICKETTUK OIOJKETTUH
kupenie OelyTyH KeOOWTyyre, aTaaHJAINTBIKKA >KOHIOMIYY OH3HEC YOHPOCYH OHYKTYPYYT®,
OJIKOHYH OKOHOMMKACBIHJA KPEIUTTUK KapakaTTap[blH YJYIIYH KbIcKapTyyra, KbIprei3
PecnyOnuKkachIHbIH HHBECTULIMSUIIBIK JKarbIMIYYIIYTYH JKOTOpYyJIaTyyra MyMKYHIYK Oeper.

OJ1Ke SKOHOMUKACHI OapIbIK THIIIKBI COKKYJIApra TYPYKTYy 00JI0T. DKOHOMUKAIBIK OHYTYY
JeHr?31M 0oroHya KbIpreI3cTaH KaJlKThIH JKaH OallblHA YIYTTYK AYH HOPOIYKTHl OOIOHYA OPTOYO
KOPCOTKYUTOH KOropy KUpeniecu 6ap 1yiHe elKelepyHYH TOOyHa KUPUILHN KEpeK.

Ty3ynreHn >karbIMyy 4Yeiipe jkaHa aJaMIbIH BIHTAMIyy >Kalloocy YYyH 3apbul OOJITOH
OHYKKOH MH(PACTPYKTYpa Ja MHBECTHULHIAPABI TAPTYY YUYH HEru3 00JIOT.

OmenTun, OuM3aUH pecrmyOiaMKara 4eT S3JIMK HMHBECTUIMUIApIbl TapTyy kaHa KeIprei3
PecniyObnukachlHAa HHBECTOPIIOP YUYH KarbIMIyy LIApTTapAbl Ty3YY Maceliecd MaMJeKeTHOH3auH
aNJbIHAA TypraH HETM3I 1 KaHa KeJIeYeKTYY MIJIIETTEpIUH Oupu O0JIyI caHamar.

WuBecTopiiop Kaiickl OMp ©JIKere HMHBECTHLHS Calyy ke cal000 YeYMMHH KaObul alyy
OJIKOHYH MHBECTHUIMAJIBIK KIUMaTblHa 0aa Oepyy Oomyn cananar. ByryHky kyHzme «KbIprei3
PecniybnukachslHAarsl MHBECTHLMSATIAP KoHYHIO» Kbiprei3 PecmyOnukacbiHblH Mblii3aMbl HIITEI
kKaraT, al dH JmbOepaiayy Mblif3am Oonyn caHanar, OMpOK HWHHOBanusulap OOrOHYA Jarsl
QJITBUIBIKTYY HUIITEP XKYPIY3YIYLIy KEpEK.

Ounkere MHBeCTHLUS TapTyy YuyH Kbiprei3 PecnyOnukachlHbIH OKMOTY jKaKbIH/Ia TOMOHKY
pedopmanapsl Kyprysay:

-MHBECTULMANIAPABI KENujee >aHa Koproo MakcarbiHaa Keiprei3 PecnyOnmkachlHBIH
CAJIBIKTBIK JKaHa CAJBIKTBIK 3MEC TOJIOMIOPIY JKOHIe Calyydy YEHEMIUK YKYKTYK aKTbUIApbIHA
©3repTyyJiep aHa TOJYKTOOJOpP KHPIM3WINE€H Y4ypJa HHBECTOPIO KbliJIa KarbIMIyy >KOHIe
callyyuy pEeKUMAM TaHIO0OI0 MYMKYHAYK Oepyydy 4UeT eJKeJIYK WHBECTOPJIOp YYYH
TYPYKTAIUTHIPYY PEKUMH KUPrU3UITEH.

-buznec-oMOyicMeH MHCTUTYTY MaMJICKETTHUK jKaHa JKEPrHJIMKTYY OpraHjapiblH KaHa
KbI3MaT  aJaMJapblHbIH  ajAblHAA  HIIKEpJIEpAUH JKaHa  HHBECTOPJOPAYH  MbIH3aMIyy
KbI3bIKUBLIBIKTAPbIH KOPTOOHY KaMChI3 KbLIIyY MaKCaTBhIH/IA TY3YJIIOH;

-MHBECTULMATIAPABI KOJIZI00 XKaHa KOProo 00I0HYA )KOONTYYy opraH 0oy caHaiarad Kelproi3
PecnybnukaceinbiH IHBeCTULIMAIAPABI KOProoO jKaHa UITepuIeTYy O0IOHYA areHTTUTU TY3YJIY;

-alipbIM OUp 6Hep Xkall WIIKaHaJapblHA YET eJIKeJIYK MHBECTULUSIAP/AbI CTUMYIJAIITHIPYY
’KaHa )KeHUJIIETHIITEH 3CenTelyynepay aHbikToo, Keiprei3 PecriyOnukaceinbia Canblk KOJEKCUHUH
2019-xpiabiH  1-sHBapbiHaH Oamitan TY3YJIreH HWHBECTULMSUIBIK KETMIIMMICPIUH HETU3UH/Ee
KaHbIJaH TY3YJIMeH MIIKaHalap Y4YYH ILIApTTapAbl KaMChbl3 KbUIyYy 5 KbUIABIH WYMHJIE MYJK
CaJIBITBIHAH, ep CaJbIIbIHAH, KUPEeIe CalbIIbIHAH j)KaHa caTyy CajbIlbIHaH OOLIOTYY.

MpbiHaan  TelIKapbl, KbIprbI3cTaHga MaMJIeKeTTUK-Keke ©HOKTemTYKTYH (MXKO)
NOTEHIMANIBIH OHYKTYPYY YYYH TYypyKTyy ©0a3za Ty3yaay. MamieKeTTHK-)KeKe ©OHOKTOIITYK
J071000pJIOPYH  AaspAOO TPOLECCHHIE KOJI-KOOOIOpAY IKOHOKOMIeTYy ’kaHa MeeHeTYH
KbICKapTyy MakcatbiHIa «MXXO sxenynne» Keipreiz PecnyOnukacblHbIH MBIH3aMBIHBIH SKaHBI
PeaKIUsCHl UILITEINIT YbIKTHI )KaHa KaOblI aJIbIHIbI.
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TOKTOMY MEHEH MaMJIEKeTTHK JKaHa MYHHMLUMOAIIBIK MaaHWJETH HH(PPACTPYKTYpaIIbIK
10700pJOpAy OHYKTYPYYHY KOJJ0O aHa Te3AeTYY, MH(PPACTPYKTYpaHbl OHYKTYpYY OoloHYa
MaMJIEKETTHK aHa MYHHMILIMIIAIIBIK KbI3MaT KOPCOTYYJIOPAYH CalaThlH )KOTOPYJIaTyy MaKcaTbIHIa
MO 60opbopy Ty3ynreH [6].

Keipreiz PecnyOnukacbiHza MamIEKeTTHK HHBECTUIMSUIBIK CasCaTThl HIIKE allbIpyy
O0oloHYa aTKapyy OWHIMIMHMH MaMiIeKeTTHK opranbl Oomyn Keipreiz PecnyOnmnkachbiHbIH
WuBecTunusapabl  WATEpUIETYY JKaHAa KOProo AareHTTHIH CaHalaT, ajl YeT OJIKeNYK
MHBECTHLIMSUIAPABI  TapTyyra KOMOKTOLIeT >KaHa 51 apaiblk KoMmmnaHwsuapra Keiprei3
PecnyObnukachlHaa MHBECTHLUSIBIK MYMKYHUYJTYKTOPY Ta0yyra KOMOK KOpCoTeT.

Keiprei3 PecnyOnukacbiabi - MHBecTUIMSIApABl WITEPUIIETYY JKaHa Koproo OoroHua
areHTTUTMHUH HETU3TU MUJIJICTTEPH OO0JIYIl YIYTTYK SKOHOMHUKAra MHBECTULMSIAP/bI TapTyy jKaHa
CTUMYJAAIITHIPYY, MIITEN JKaTKaH jKaHa MOTCHLUUANIYY SKCIIOPTTOOUyIapra €3 MpoayKIUsIapblH
TBIIKBI PBIHOKTOPrO 4bIrapyyra KeMeK KepceTyy Ooinynm canamar. byn areHTTUK enkezery
aTaaHJALITHIK apTHIKYBLIBIKTApra 33 OOJITOH TYpU3M, KEHWI KaHa arpoeHep *ai, MaalbIMaTThIK-
KOMMYHHUKAIMSUTBIK ~ TEXHOJIOTHSIIAp, SHEPrHsHbIH Kaijpa Kapanyydy OyJakTapbl CBIIKTYY
TapMakTapra 0achIM >kacaur [7].

KplBIHTBIK. [leMeK, MHBECTULMSUIBIK KJIMMAaT OJIKOHYH SKOHOMMKAChIHA WHBECTHLIUS
TapTyyJa MaaHWIYY poOJb ONHOrOH (aKTOPJIOPAYH IKBIHBIHIBICHI KaTapbl TYLIYHIYPYJOT.
WHuBecTopiop Y4yH *kKarbIMAyy KIUMarT — OyJl TYpPYKTyy cascuil aball, aublK-aliKbIH MBIH3aM/IbIK
6a3a, OpTOYO CaJIBIK CTABKACHI )KaHA JKarbIMYY JKEHWITUKTEp OO0yl caHajar.

OMIOHAYKTaH, THILKBl HHBECTUIMUIBIK peCypcTapAbl TapTyy Y4YYH MaMJIEKeTTHK
MHBECTULMSJIBIK ~ CasgcaTThl aKTUBICIITHUPYY Y3TYATYKCY3 JKYPry3yJayumry Kepek. bupok,
MaMJIEKETTHH HMHBECTHUIMSIIBIK CascaTbhlH TYI-TaMbIpbIHAaH OepH Kaiipa Kypyycy3 Oyn KeHreiimy
yeyyy MYMKYH 5Mec. Yuryra OaiIaHBIIITYy MHBECTUIMSUIBIK CasCaTThIH MaKCaTTapblH aHBIKTOO,
aHbIH CTPYKTYPAChIH >KaHa apThIKYBLUIBIKTAPBIH ©3TOPTYY YUYYH MBIHAAH apKbl TEOPHUSUIBIK WIITEI
YpITYyJap Tajlal KbUIBIHAT, 3H HETU3TMCH TONTOJTOH TMO3WTUBIAYY MaajabIMaTTapAbl KEHUpU
naiiananyy MEHEH HHBECTUIUSHBIH >KaHbl (opMalapblH, 4YeT OJJIAUK bIKManapabl >KaHa
OynakTap/bl HETU3/106 jKaHa MaMJIEKETKE CYHYIITOO 3apbLi.
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