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Рыночные преобразования в странах бывшего 
СССР совпали с начавшимся интенсивным разви-
тием глобализации в мире. Феноменальный про-
цесс одновременного распада и “демонстрации 
суверенитетов” более 15 республик, не имевший 
аналогов в мировой истории, вынудил ставшие 
одномоментно независимыми государства соз-
давать собственные сценарии развития и искать 
собственные источники финансирования. Это по-
будило новый значительный интерес к понятию 
“финансовый капитал” и вызвало необходимость 
определения его роли как источника финансиро-
вания и развития рыночной экономики в контексте 
мировых тенденций его развития в целом.

С точки зрения финансовых аспектов, сегодня 
можно констатировать очевидную общемировую 
тенденцию к возрастанию  роли финансовой сфе-
ры в экономическом развитии, в аккумулировании 
сбережений и их трансформации в инвестиции, ре-
шении острых социальных проблем и по ряду дру-
гих важных направлений экономической политики 
государства. 

В конце ХХ – начале ХХI в. ускорение раз-
вития финансовых рынков стало результатом раз-
вития кредитно-финансовых систем индустриаль-
ных стран благодаря внедрению информационных 
технологий и новых видов коммуникаций, а также 
обострения конкуренции между кредитно-финансо-
выми институтами за право пользования временно 
свободными денежными ресурсами. На фоне столь 
глобальных преобразований, происходящих в ин-
дустриально развитых странах, государства с на-
рождающейся рыночной экономикой столкнулись 
не только с проблемой проведения немедленных 
структурных преобразований финансовых рынков, 
но и необходимостью их адаптации к меняющейся 
структуре источников финансирования экономики. 

Текущий анализ мировых интеграционных 
процессов без рассмотрения пространственно-ор-
ганизационных возможностей глобального финан-
сового капитала представляет не просто неполную, 
а уже искаженную картину современной экономи-
ки. Кроме того, теоретическое осмысление актуаль-
ных особенностей финансового капитала позволяет 
заметно обогатить экономическую теорию, в част-
ности в ее политэкономической интерпретации,  
и в известной мере скорректировать укоренившие-
ся представления о финансовом капитале, трактов-
ка которого лишь как банковского капитала, соеди-
няющегося с промышленным, выглядит сегодня, на 
наш взгляд, недостаточной. Более того, подобное 
рассмотрение дает возможность более реалистич-
но обрисовать процессы формирования капитала, 
происходящие в странах СНГ, избрать более адек-
ватные их объективным условиям и национальным 
интересам варианты модернизации экономики.

Финансовый капитал представляет собой весь-
ма сложноорганизованную разветвленную систему, 
участниками которой являются финансово-кредит-
ные учреждения, индивидуальные и групповые ин-
весторы, трастовые компании, частные лица и меж-
дународные финансовые институты [1]. Проще го-
воря, это четко организованная система финансового 
обслуживания субъектов экономической деятель-
ности в условиях господства крупномасштабного 
производства. Мощь финансового капитала обеспе-
чивается за счет постоянного вовлечения свободных 
денежных средств, используемых в целях финанси-
рования высокодоходных производств и оказания 
экономического воздействия на них. Причем расту-
щие потребности экономического развития требуют 
и использования финансового капитала в адекват-
ных объемах. По своей сути финансовый капитал, 
участвуя в финансировании крупномасштабных про- 
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ектов, по степени своего влияния выходит далеко за 
рамки только экономической деятельности. Как от-
метил В.И. Кумсков, “…тот, в чьих руках финансо-
вый капитал, может быть и магнатом, и олигархом  
и определять экономику в общем” [2, c. 85].

Общемировые экономические процессы под-
тверждают и сегодня, что интеграция банковского 
и промышленного капитала представляет собой по-
стоянно действующую закономерность, отражаю- 
щую объективные тенденции в развитии произ-
водства и капитала и имеет вполне определенную 
логику. Эта логика определяется стремлением ка-
питала к постоянному расширению, охвату новых 
сфер деятельности и его концентрации. Этому спо-
собствует и процесс усиления конкуренции.

По мере своего развития финансовый капи-
тал способствовал существенным изменениям как  
в производственном, так и в банковском звене. Мате-
риальной основой этих изменений в промышленной 
составляющей финансового капитала служит разви-
тие производительных сил под воздействием науч-
но-технического прогресса. Это изменило принципы 
производственной деятельности и характер взаи-
мосвязей между субъектами хозяйственной деятель-
ности, между предприятиями различных отраслей, 
между монополистическими объединениями и аут-
сайдерами, между национальными хозяйственными 
системами. Как верно, на наш взгляд, подчеркива-
ет профессор А.Г. Мовсесян: “Для многих совре-
менных корпораций внешняя сфера (или ее часть) 
трансформировалась в специфическую внутреннюю 
сферу (“интернальный” рынок внутри крупнейших 
транснациональных корпораций) [3, c. 28].

Существенное влияние финансовый капитал 
оказывает и на развитие общественного характера 
труда. По мере укрупнения производства усиливает-
ся техническое разделение труда внутри объедине-
ний и в этом проявляется один из факторов эффекта 
масштаба производства. Но одновременно в извест-
ной мере устраняется самостоятельное функциони-
рование промышленного и банковского капитала.  
В сферу деятельности финансового капитала вовле-
кается торговый капитал, капитал, занятый в сфере 
транспорта, связи. Идет процесс объединения ранее 
самостоятельных отраслей хозяйственной деятель-
ности и постепенно сокращается общественное раз-
деление труда, разделение труда между различными 
сферами деятельности. Если ранее различные сферы 
экономической деятельности были связаны рыноч-
ным механизмом, то по мере развития финансового 
капитала обобществление труда обеспечивается как 
организационно, в рамках корпораций, часто дивер-
сификационного характера, так и на основе объеди-
нения собственности.

Развитие общественного характера труда, за-
крепляемого объединением собственности на 
различные формы капитала, порождает экономи-
ческую власть, экономическое господство финан-
сового капитала, по словам Р. Гильфердинга, “над 
процессом жизни общества”. Установление господ-
ства финансового капитала над жизненно важными 
общественными процессами проявляется и в уси-
лении распоряжения капитала живым трудом. В ре-
зультате происходит дифференциация в обществе. 
Эти процессы их исследователи, и в частности  
Р. Гильфердинг, связывают непосредственно с эво-
люцией отношений собственности: “Таким обра-
зом, – пишет он, – вопрос об отношении собствен-
ности получает самую ясную, недвусмысленную, 
обостренную постановку” [4, c. 277].

Наибольшее внимание социальным послед-
ствиям функционирования финансового капитала  
в своей работе по империализму уделил В.И. Ле-
нин. Он отмечал, что “система участия”, “личная 
уния” представителей банковского и промышлен-
ного капитала сформировали финансовую олигар-
хию – владельцев финансового капитала, которая 
использует многочисленные и разнообразные прие- 
мы и методы ограбления всех слоев населения. По 
словам В.И. Ленина, финансовый капитал скон-
центрирован в немногих руках и пользуется факти-
ческой монополией. 

Для того чтобы государство формировало та-
кие “правила игры”, которые бы соответствовали 
интересам крупного капитала, этот капитал либо 
лоббирует принятие соответствующих политиче-
ских решений в сфере экономики, либо через сво-
их представителей во власти участвует в выработ-
ке таких решений.

Следует обратить внимание и на группу факто-
ров, обусловливающих обеспечение влияния круп-
ного капитала на политическую власть. Они выте-
кают из его потребностей: в помощи (содействии) 
и гарантиях со стороны государства в процессе 
активизации внешнеэкономической деятельности;  
в обеспечении снижения рисков в условиях конку-
ренции на мировых рынках; в получении иностран-
ных кредитов и инвестиций; в защите отечествен-
ного капитала, действующего на чужой территории;  
в выработке правил международного сотрудниче-
ства, учитывающего интересы крупного нацио-
нального капитала. Исследователи международных 
экономических отношений уже давно сделали вы-
вод о том, что политическая сила государства стала 
на мировом рынке орудием конкурентной борьбы 
финансового капитала. Развитие экономических 
связей между странами в форме движения товаров 
и капитала положило начало интернационализации 
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хозяйственных отношений и капитала. Определен-
ную роль в развитии международных экономиче-
ских связей играли и играют транснациональные 
компании (ТНК), внесшие решающий вклад в эко-
номический и политический раздел мира, в превра-
щение большинства стран мира в сырьевой прида-
ток метрополий, что непосредственно сказалось на 
социальном расслоении народов разных стран. 

Финансовый капитал эпохи “государственно-
го монополизма” – это капитал, где существуют 
финансовая и производительная составляющие, 
когда капитал-собственность и капитал-функция 
еще не отделены друг от друга в “чистом” виде  
и не существуют как самостоятельные реальности. 
Здесь денежная (функциональная) составляющая 
зависит от собственнической ипостаси денег, ведь 
акционерный капитал – это капитал-собствен-
ность, но уже в разорванном, разделенном, частич-
ном виде, разбитом на отдельные составляющие, 
зависимые от денежного капитала. Это особый вид 
сращивания капиталов, когда существование одно-
го (промышленного) предполагает наличие и функ-
ционирование другого (денежного), хотя их бытие 
и имеет уже самостоятельную институциональную 
архитектуру (биржи, банки – у денежного, заво-
ды и фабрики – у промышленного капитала). Де-
нежный капитал в рамках финансового выполняет 
определенную функцию – он обеспечивает непре-
рывное воспроизводство промышленного капита-
ла, служит денежной, инвестиционной и воспро-
изводственной основой промышленному капиталу. 
Именно банковский капитал в середине прошлого 
века финансировал развитие таких отраслей, как 
нефтехимическая, вискозная, электротехническая. 
(Chase National Bank – в США, Paribas Worms 
BNCI – во Франции, Deutsche Bank – в Германии, 
Midland Bank Hill-Higginson – в Великобритании).

Постиндустриальные технологии позволяют 
финансовому капиталу покрывать пространство  
в каждый момент времени и тем самым создают 
возможность быстро осуществлять процесс пере-
распределения финансовой ренты за счет вирту-
альных финансовых инструментов. 

Становление финансового капитала как осо-
бой сущности трансформирует функциональность 
капитала, выводит его за рамки производительно-
го труда в мир фиктивной реальности, и капита-
лист, осуществляющий финансовые трансакции, 
становится доминирующей фигурой эпохи совре-
менного финансового капитала, а соответственно, 
финансовый капитал демонстрирует очевидность 
своей господствующей роли в экономике. 

Таким образом, можно сделать следующие 
обобщения по существу настоящей статьи:

1. Рыночные преобразования в странах быв-
шего СССР начавшиеся на фоне глобализационных 
процессов в мире, вызвали значительный всплеск 
интереса к понятию “финансовый капитал”, что  
обусловило необходимость определения его роли 
как источника финансирования и развития рыноч-
ной экономики в условиях возрастания роли финан-
совой сферы в экономическом развитии государ-
ства. Страны с нарождающейся рыночной экономи-
кой столкнулись не только с проблемой проведения 
немедленных структурных преобразований финан-
совых рынков, но и необходимостью их адаптации 
к меняющейся структуре источников финансирова-
ния экономики. 

2. Мощь финансового капитала обеспечива-
ется за счет постоянного вовлечения свободных 
денежных средств, используемых в целях финан-
сирования высокодоходных производств и оказа-
ния экономического воздействия на них. Причем 
растущие потребности экономического развития 
требуют и использования финансового капитала  
в адекватных объемах. Финансовый капитал, участ- 
вуя в финансировании крупномасштабных проек-
тов, по степени своего влияния выходит далеко за 
рамки только экономической деятельности.

3. Рассматривая интеграцию банковского и про-
мышленного капитала как постоянно действующую 
закономерность, отражающую объективные тен-
денции в развитии производства и капитала, можно 
видеть четкую логику, определяемую стремлением 
капитала к постоянному расширению, охвату новых 
сфер деятельности и его концентрации. 

4. По мере укрупнения производства усили-
вается техническое разделение труда внутри объ-
единений и в этом проявляется один из факторов 
эффекта масштаба производства, одновременно 
в известной мере устраняется самостоятельное 
функционирование промышленного и банковского 
капитала. В сферу деятельности финансового капи-
тала вовлекается торговый капитал, капитал, заня-
тый в сфере транспорта, связи. Тем самым идет про-
цесс объединения ранее самостоятельных отраслей 
хозяйственной деятельности и постепенно сокра-
щается общественное разделение труда, разделение 
труда между различными сферами деятельности. 

5. Развитие общественного характера труда, 
закрепляемого объединением собственности на 
различные формы капитала, порождает экономи-
ческую власть, экономическое господство финан-
сового капитала. Установление господства финан-
сового капитала над жизненно важными обще-
ственными процессами проявляется и в усилении 
распоряжения капитала живым трудом. В результа-
те происходит дифференциация в обществе.
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6. Вполне очевидно, что политическая сила 
государства стала на мировом рынке орудием кон-
курентной борьбы финансового капитала. Развитие 
экономических связей между странами в форме дви-
жения товаров и капитала положило начало интерна-
ционализации хозяйственных отношений и капита-
ла. Определенную роль в развитии международных 
экономических связей играли и играют транснацио-
нальные компании (ТНК), внесшие решающий вклад 
в экономический и политический раздел мира, в пре-
вращение большинства стран мира в сырьевой при-
даток метрополий, что непосредственно сказалось 
на социальном расслоении народов разных стран. 

7. Трансформация финансового капитала, вы-
водит его за рамки производительного труда в мир 
фиктивной реальности, и капиталист, осуществ- 
ляющий финансовые трансакции, становится до-
минирующей фигурой эпохи современного фи-

нансового капитала, соответственно, финансовый 
капитал демонстрирует очевидность своей господ-
ствующей роли в экономике. 
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ИНВЕСТИЦИОННЫЕ ВОЗМОЖНОСТИ КЫРГЫЗСТАНА

О.К. Караталов 

Рассматриваются эффективность использования инвестиций и их влияние на экономику страны. Проанали-
зированы местная инвестиционная возможность и особенности использования прямых иностранных инвес- 
тиций. Обоснована необходимость создания специализированных инвестиционных фондов Кыргызстана.

Ключевые слова: государственный внешний долг; реальный сектор экономики; эффективность инвестиций.

Целевое привлечение и эффективное исполь-
зование инвестиций рассматривается как одно из 
главных направлений развития реального сектора 
экономики, что способствует созданию конкурен-
тоспособного производства. 

Для укрепления национальной экономики до 
уровня, обеспечивающего расширенное воспро-
изводство и эффективное использование потоков 
местных и иностранных инвестиций, необходимо 
создать нужные механизмы и инструменты, обес- 
печивающие нормальное функционирование ры-
ночных отношений.

Учитывая развитие рыночных отношений, не-
достаточные финансово-экономические показатели, 
уровень государственного бюджета в отношении  
к ВВП, производство ВВП и государственный внеш-
ний долг на душу населения, состояние торгового  
и платежного баланса, привлечение инвестиций  
и других обобщающих показателей, в работе постав-
лена цель проанализировать их и раскрыть неисполь-

зованные резервы и мобилизовать их путем создания 
специализированных республиканских фондов за счет 
выявленных местных финансовых возможностей. 

В 2005–2009 гг. отмечалась тенденция роста 
всех источников инвестиций. В то же время недос- 
таточный уровень отдельных интенсивных факто-
ров производства во многом снижал результатив-
ность вкладываемых средств. Преобладающими 
были иностранные инвестиции, среди которых 
инвестиции в нефинансовые активы и прямые 
иностранные инвестиции (далее ПИИ). В 2009 г.  
в структуре инвестиций в нефинансовые активы 
(45,5 млрд сом.) доля инвестиций в основной ка-
питал составила 42,1 млрд сом., или свыше 90 %. 
Здесь инвестиции направлялись на приобретение 
новых основных фондов в виде машин, оборудова-
ния, транспортных средств и др. В структуре основ-
ных фондов удельный вес жилых зданий превысил 
20 %, нежилых зданий и сооружений – около 50 %, 
машин и оборудования и инвентаря – свыше 1/4.


