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KNUPUILIYY

Ap xaHgall yapOanblk CyObEKTTHUH MIIMEPAYYIYTY
MaTeMaTHKaJIbIK BIKMAJIApAbl KOJJIOHOOW Typymn HIIKE
ampIppUIOaT.  DKOHOMHUKAJarbkl — akTUBAYY  Kaiipa
TY3YYJAOpAYH OYTYHKY ME3TWJIMHJAE WIIKaHAHBIH >KaHa
Oamka  yapOanplk  CyOBEKTTEpAMH  (PUHAHCHICHIH
Oamkapyyna cyObeKTUBIYY METOIIOPAY TaHa KOJIIOHYY
MYMKYH OMeC DJKEHJIWTHMH OeNruiei KeTyy Kepek.
Hatplitkama, MaTeMaTHKaIBIK METOANOpP CYOBEKTTHH
(hMHAHCBICHIH OalIKapyy mporeccurae 0opobopayk opyHIAY
IDIIEUT.

byn wMeronmop (UHAHCBUIBIK MaTeMaTUKaHBIH
METOJIOpyHa HETU3/IeNreH, anap CyOBEKTTHH
HSKOHOMHKAIBIK UIIMEPAYYIYTYH TalA00TO, (PUHAHCHUIBIK
noprdhenauH TY3yMyH 0aallooro >kaHa KOJJIOHYJITaH
(UHAHCBUIBIK JCENTOO KYpPANbIHBIH HATBIKATYYITYTYH
eI19600Te MYMKYHJIYK OeperT.

Kypcmy usunoeenyn maxcamovl - Kap>KbUIBIK
ACENTOONIOP MEHEH OalIaHBIIKaH MaTEeMaTUKAJBIK

Maceeep MCHCH AJICKTCHI'CH MMPUKJIAAABIK



MaTeMaTUKaHbIH O6JyMYH aubll Oepyy. «PUHAHCBUIBIK
MaTeMaTHKa» MPEIMETHH OKYyy IPOLECCUHAE CTYACHT
TEOPUSJIBIK OMIUMAEPAM KaHAa ap KaHJal NpUKIAJIbIK
MaTEMaTUKaJIBIK ~ METOLAOPAY KOJJOHYY >KaaTbIHAA
MPAKTUKAJIBIK bIK — KOHIYMIOPY ajiaT.

Jucyunnunano U3UNOOOHYH munoemmepu
MOMOHKYNOPOY KAMMbIUM

] (¢uHAHCBUIBIK  3CENTeeJepAyH  3amaHOarl
BIKMaJIapbIH U3WIIJ106;

(] caHAbIK (UHAHCBHUIBIK aHAJU3[UH HETU3TU
OarpITTapbl, ydypJa KOJJIOHYJIyydy MaTeMaTHKaJbIK
anmnapar MEHEH TaaHbIIYY;

] ap KaHJai 3CcenTee bIKMaJapblH Kapoo;

O JKEKe dakropsopyH (MHAHCBUIBIK
napamMmeTpiepre TaacUpuH, Oysl mapaMeTpiepAuH 3 apa
apaKEeTTEHYYCYH 0J14660.

JucuuninuHaHbl OKYII - YHUPOHYYHYH
HaTBIMKAaChIH/IA CTYIEHT:

Koenooemoyy 6onom: mnaiibi3gapAbl 3CENO6 KaHa
Y3TYJATYKCY3 3CENTee Y4YypyHJa TONTOJIOH CYMMAaHbI

ACENTOO; MalbI3ap/bl ap3aHAaTyy >kKaHa KapMam Typyy;
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WHOISAUSHBIH MAalbI3bIK YCHTe THUTU3TEH TAaCHPUH 3CKE
anyy; aHHYUTETTeP/IU ICENTOO IPEKEICPUH KOJIJIOHYY.

Bunem: axyaHbIH >KaHAa KaHUTAIABIH HAPKBIH
KOTOPYJIATYYHYH >KaHa 3CETKe aJyyHYH bIKMajlapbl: aKdya
arbIMblH (aHHYUTETTEepPJU) KoOOeUTYYy kaHa IUCKOHTTOO
BIKMAJIaphl, HETU3rd (PUHAHCBHUIBIK TOOOKEITUKTEPAU
ACETNKEe aTyyHYH BIKMalapbl KaHa alapAblH CYObEKTTHH
KUpEIIeCHHUH HapKbIHA KaHa (MHAHCBUTBIK
HaThIIKaJapblHa THUTU3TEH TaaCHPHU.

9 6onom: >PpheKTUBIYY NANBI3IBIK YSHIU ICEIITOO
KaHa dCemKe alyy KOHIYMIepre; Kap>bl arbIMbIH
OaITankel )Ke aKbIPKbI HAPKBIHA KETKUPYY KOHIYMIIOPTo;
KapXKBUIBIK ~ OMEPAlMSIHBIH ~ KUPEMIeNYYIYTYH  KaHa
KHPEIICCHH JCENToe KOHIYMAOPTe; KapKbUIBIK OYTyM
TOOOKEINTHH MOJIEN 166 OOOHYA KOHAYMIOPTO.

CTymeHT KypcTy WHTHIMKTYY ©3J6IITYPYYTo
amabuaT MEHEH ©3 alJblHYa CHUCTeMallyy HWIITOOHYH

HaTBIfI)I(aCBIH,Ha raHa KCTHIIC aJIaT.



TEMA 1: ®DUHAHCBIJIBIK MATEMATHUKAT' A
KUPUIIYY

1.1. @DUHAHCBLLIBIK MAaTeMAaTHKAHBIH nmpeamMeTn

JKAHA METOLY

DUHAHCBLIBIK MAaTeMATHKAHBIH AHBIKTAMACHI.
@DUHAHCBUIBIK MaTeMaTHKa — (PUHAHCBIIBIK 3CENTOOI0PTe
OalijaHbIIKAaH MaTeMaTHKAJIbIK MacelelepaAu Kaparal
MPUKIAAIbIK MaTeMaTUKaHbIH Oup 0e1yMy. OUHAHCHUIBIK
MaTeMaTuKajaa ap KaHJaail (MHAHCBUIBIK MHCTPYMEHT Oyl
MHCTPYMEHT TapaOblHaH TY3YJreH K33 Oup (MYMKYH
KOKYCTYK) aK4a arbIMbIHBIH K63 KapalllblHaH KapajarT.

Herusru oarniTTapbl:

» KIIacCHUKaJIbIK (PMHAHCBHUIBIK K€ KPEAUTTHK MaTeMaTHKa
(malpI3OBIK  ACENTOeNIOPAY JKYPIY3Yy; ap KaHaai
KapbI3bIK MHCTPYMEHTTEpre OailllaHbIITyy Macelesep:
BEKCeaep, JETO3UTTUK cepTuduKarTap,
oOnurauusanap,  OaHK  HWIIMHAE,  KPEIUTTOOe,
MHBECTULUAJIOONO0  KOJJOHYJIraH TeJeM arbIMbIH

Tajaa00);



» KapXbl HHCTPYMEHTTEPUHHH apOUTPAKIBIK dMec (Ke
"amunet") OaacwIH ACENTOOHY KaMTbITaH
CTOXACTHKaJIBbIK (PMHAHCBIIBIK MAaTEMAaTHKA;

» aKTyapJbIK ACENTOONOpaY KYPTY3YY
(KaMCBI3HAHBIPYYHYH  MaTEMaTHKaJblK  HETU3HH
TY3YY4Y);

» KapXbl PBIHOKTOPYHYH KYPYM-TYPYMYH OOJDKOJII0O
MEHEH OailylaHbIIIKaH YKOHOMETPHUKAIIBIK ICENTOOIop.

duHAHCH MATEMATHKACHI TY3[I0H-TY3 MTPAKTUKAIIBIK

(bMHAHCBUIBIK UIIMEPAYYIYKTO, OILLIOHI0M1 a5e

(VHAHCBUIBIK aHAJTU3IUH TaTaalbIpaaK bIKMaJlapblH TY3YY

YUYH Kypajl KaTapbl KOJJI0HYJIaT.

POUHAHCBLIIBIK MATEMATHKAHBbIH MeETOAUKACHI.
OUHAHCBHUIBIK MaTeMaTHKaJarbl W3WIJeOHYH HEru3ru
BIKMAchl 0OJyN (PMHAHCHUIBIK aHAIM3JUH MaceJelepuH
yeuyyre, (PUHAHCBUIBIK OOBEKTTEPIUH OPTOCYHIATHI
OailIaHBIIITEl ~ MaTEMaTUKAJIBIK ~ MOJENAEp  TYPYHI®
KOPCOTYYr® MYMKYHIAYK Oepyydyy MaTeMaTUKaJbIK
MOJEIA0e BIKMAachkl caHajaT. MbIHAA »OH JKOHOKOU
MOJIENACPJIEH TaTaalblpaak MOJENJEpPre ©TYY MEHEH

(UHAHCBUIBIK  omepauusiapApl  3Tan-3Tadbl  MEHEH
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MOJICNJI66/16 TYIOHAYPYJTaH bIPAaTTyylyK NPUHIUOU
KOJIJIOHYJIAT.

DunancwlivlK oymym — (MHaHCBUITBIK
KOPCOTKYYTOP MEHEH MYHO3MIOJTOH Kupelle alyyra
OareITTairad Uil — apaker.

Dunancwlibik MamemamuKaHovlH Hezu3zu
macenenepu. DOUHAHCHUIBIK MaTEMaTUKaHBIH HETU3TU
MaceJeJepruHe TOMOHKYJIOP KUPET:

* (UHAHCBUIBIK OIEPAlUSHBIH HATBIKATYYIyTyYH
Taja0o;

* MHAHCHUIBIK ONEepalsUIap bl ONITUMAIIAIITHIPYY;

* (UHAHCHUIBIK ONEpalUsHBI IIAHAIITHIPYY;

* (UHAHCHUIBIK ONEepalHLIIAPIbI CATBIIITBHIPYY.

@OUHAHCBUIBIK MaTeMaThKa — (UHAHCBUIBIK —
OaHKTBIK  ONEpalMsUIapJblH K€  KeIUIIHMACPINH
mapTTapeliHaa, TOMOHAOTY 3 TapaMeTpAUH KOHKPETTYY
MaaHHCHH CYWJIONTYY 3apbLIYbLIBITHI KEJIUI YbIKKKAH ap
OMp ydypaarsl 3CenToeIopaAYH OSITHIYY OUp METOIIOPYH
KaMThIUT. TakTtam aiiTkagna:

- YBITBIM MYHO376MeJepY (TeIeMAepaYH CYMMACHI,

KEJIUIIUMIUK MUJIICTTCHMENED, HachIsmap);
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- yOakbIT )K6HYHJl®@ MaanbIMaTTap (naTtajiap, Tejaee
MOOHOTTOPY);

- KOHKPETTYY NapaMeTp - MalbI3/IbIK YEH.

Bbyn nmapamerpnep Oup onepanusHbIH YeTHMHJE TeH
YKYKTYyy. AuapablH apacbiHaa (QYHKUHOHANJBIK K63
KapaHJbLIBIKTAp Oap.

@OUHAHCBHLIIBIK MAaTEeMATHKAHBbIH MNpeAMeTH —
OepwireH napaMeTpiepIuH OpPTOCYHJIArbl
(GYHKIMOHAJIBIK KO3 KapaHAbUIBIKTBI HM3WIA06 KaHa
anapAblH HEru3uHAe Oenruiyy OUp KJIacCThIH Kap:KbUIBIK
MaceJleJIeprH Yeuyy MEeTOII0PYH OKYTYIl YHPOTeT.

OUHAHCHUIBIK MaTeMaTHKa Kaaajarasjaau
Kap>KbUIBIK - OAHKTBIK OIepanusiapia ke KOMMEPILUSIIBIK
KeUIIMMAEPAE aublKk € KbIblp TYpPA® KaTbIIIKaH

KOIITOI'OH MacelelIepau Yeuyyre MyMKYHIYK OeperT.

1.2. ®uHAHCHUIBIK MATEMATHKAHBIH TAPBIXBI KaHA
yuypAaarbl adajbl

POUHAHCBIIBIK MATEeMATHKAHBIH Naiga 00J1ymy.

@DUHAHCBUIBIK JCENTOONIOP TOBAPIBIK — aK4a MaMuUJIeJIepU

naiiia O0JTOHIOH OepH KETUT YbIKKAH.
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Anap 19-kpulbIMAAa «KOMMEPLHMSIIBIK apu(PMETUKAY
JIETeH aT MEHEH OWJIMMIWH ©3YHYe OWp TapMmarsl KaTapbl
naiiga OosnroH. 1877-kbiibl MOCKBAHBIH MPAKTUKAIBIK
cooja wWiaMMACp  akageMusachiHAa  «KoMMepIusibIk
apudMeTUKa KaHa COOJla OmNepalusIapbDy JEreH OKyy
KUTEOHU )KapbIK KOPTOH.

@OUHAHCBHUIBIK ACENTEPAUH METOIJIOPYH HIITEI
YBITYY ATaITaphl. Yu Heeuszeu TapbIXbIK dTAIl Oap.

1-oman: 19-KpUTBIMIBIH OAlIbIHA YEHHUH.

byn Mesruie (GuHAHCBUIBIK SCENTEPIETH HETU3TH
BIKMaJlapra KpeIUTTHK omeparusiiap OOrHYA MalbI31ap bl
ACENTee bIKMalapbl KUPTeH.

2-oman: 19-xpuieiMapiH Oarrel — 20-KBUIBIMIBIH
OMPUHYH JKapPbIMBI.

By Me3rmin aHHYHUTETTHK MOJACIICPAN KOJIOHYY
MEHEH y3aK MOOHOTTYY KapbhI3Jbl TOJIIOOHYH ap TYPAYY
CXeMaJlapblH UIITEMN YbITYy MEHEH MYHO3/10J10T.

3-oman.: 20-KbIIBIMABIH SKWHYH >KapbIMBIHAH —
a3bIPKBI yUIypra YeHuH.

DTanThiH ©3re4YeyTy (UHAHCBUTBIK

oncpanusaiIapiabl Taag00d0 6CHFI/ICI/13,ZII/IKTI/I Kapoo KaHa
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BIKTBIMAJIAYYJIYK ~ TEOPHUSCHIHBIH  HWHCTPYMEHTTEPHH
KOJITIOHYY OOJIyIl caHauar.

@UHAHCBHLIBIK  3CeNTepAHMH  METOJA0PYHYH
kiaaccupukanusacbl. ToeMeHIe KENTUPHITEH CaHIBIK
(VMHAHCBUTBIK aHAM3AMH BIKMAJIAPBIH KIIACCH(DUKAITUSIIOO0
Oyn ommmaep CHUCTEMAaChIH/A (HMHAHCBHIITBIK
MaTEeMaTUKAaHBIH OpJyH, OIIOHION 7J¢ aHBIH WYKH
TY3YMYH aHBIKTOOTO MYMKYHJIYK OeperT.

1. Knaccuxanvlk  Kapocol — Mamemamuxacol
ULUEHUMOYY MYPOO MOMOHKYIOPOY AHLIKIMAUM

* albI3ap/Ibl ICEITOV;

* TOJIOM arbIMBIHBIH HAPKBIH aHBIKTOO;

* KapbI3/bl TOJIOOHY TUTAHIAIITHIPYY;

. WHBECTHUITUSITBIK 1071000pIOpAyH
HATBIKATYYIYTYH Tal100;

* 5H YKOHOKOH Oaaryy Karaszmapasl 0aanoo.

I, Beneucuzoukmeau  KIACCUKANLIK — KAPIHCHL
MAMeMamuKacyl:

* aKTHBJICPUH MOPTQHEITHH ONTUMAIIAIITHIPYY;

* IMMYHU3AIUS TEOPHSICHI;

* ((UHAHCHUIBIK TOOOKEIAUKTEPIU TAII00;
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* TYyyHAY Oaanyy karazgapra 6aa Ty3yy;

* HATBIHHKATTYY PHIHOK MOJICIJICPH.

111 3amanban CMOXACMUKATILIK Kapoicol
MAMeMamuKacol.

* apOUTPaKIbIH TEOPUSICHI;

* KaMCBI3JAHJABIPYy TEOPHUACBIHIA MapTHUHTA

MaMUWJIECUH aHBIKTAMNT.

1.3. ®OuHAHCHLIBIK MATEMATHKAAATbI HETH3I'H
TYIIYHYKTOP

@UHAHCBUIBIK 3cenTepAeru yoakbIT. YOaKbITTHI
ACENKe QIYyHYH 3apbUIIBITBI YOAKBITTBIH ap KaHAau
YEKUTTEpUHE  THEIICNYY  aK4YaHblH  JKBUBAJICHTTYY
OMECTUTUHUH MPUHITMOW MCHEH aHBIKTAJIAT. by mpuHIMMI
TOMOHKY HETH3TH ce0ernTep MEHEH MapTTaJraH:

* OeNruyy OMp ME3THIITe WHBECTHUIUSIIOON0 aKda
KHpEIIe aJbII KSJIUINH MYMKYH;

* Uadnsanusara 0aiaaHbIITYy aKdyaHbIH CaThII alyy
XKOHJIOMJIYYJIYTY YOAKBITTBIH OTYITY MCHCH TOMOHIOUT.

OUHAHCHUIBIK  OTEPAIUSHBIH y3aKTHITHIH  ©JIY00

YUYH YHUBEpCAIIYy OUpAUK Oup Kb 00Ty caHaiat
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VOaKkpIT (PUHAHCBHUIBIK HaThIKaIapablH (AKTOPY
KaTaphbl: OUHAHCHUIBIK KaHa KOMMEPLHSIIBIK
onepanusiap/a akdaHbIH CYMMAacChl CO3CYy3 yOaKbIT MEHEH
OailJIaHBIIITYY - aKYa Kapa)kaTTapbIH e TOIOMIOPIY alyy
MOOHOTTOPY, JaTachl, MeOHeTYy. YOakbIT QakTopy
aK4aHbIH KOJIOMYHOH KEM AMEC POJIb OMHOMT.

byn dakropay scke anyy 3apbUIABITH Kap:KbIJI0O
’KaHa HACBISUIOO MPOIIECCUHUH MaHbI3bl MEHEH aHBIKTAJIAT
’aHa YOaKpITTBIH ap KaHAal ydyplapblHIArsl akda
TEHCU3AUTH MPUHIMOU TYPYH/I® YarbULABIPLIAT

OUHAHCHLIBIK MATEMATUKAHBIH HETM3TU
KATeropusjIapbl:

- Maiip3abplk ak4ya (MaibI3) - aK4yaHbl Kaphl3ra
Oepyyaery ajJblHTaH KUPEIIEHUH a0COIIOTTYK YOHIYTY.

- TlaiibI3abIK YeH - KHUPCIICHHWH OaIlTanKbl
cyMmara kKapaTta (PUKCUpPJIEHTeH YOaKbIT apalibITbIHIarkl
CAJIBIITHIPMAITYy KOJIOMY (6CYY TEMIIN).

- Yerepyy Me3rujim — ManbI3blK YEHIE apHaJraH
yOaKbIT apajibIrbl.

- JcenTee apajbIrbl — MaWBI3IBIK 3CENTOOJIOP

KYPry3yJ1yydy MUHUMAIAYy ME3TUJl.
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- Tontoo (ecyy) - ycTek Kouyy (KOMITayHIMHT)
MEHEH OailylaHbIIIKaH aKda KeJIoMYH Ke0eiTyy mnpoueccu

- Tesiee cymmachl (TOJYK cymMMa)- OallITamnkbl
Kapbl3ra YerepuireH rnaibl3/ibl KOLUIyy/1aH aJbIHTaH CyMMa

ITaiibI3ra OepuirexH aK4da KapakaTTapbIH
naiflananyyJaH ajblHIaH KHPEIIEHU 3CEITee XKE& Tellee
MOOHOTYHO KapaTa 0eKypCUBOUK HCAHA AHMUCUNAMUBOUK
Oonyn OeiyHeT.

JIeKkypcUBIMK Maipl3  OamTankbl —KapakaTThIH
YOHAYI'YHa KapaTa MOOHOTTYH AaKbIPBIHIA JCENTENeT.
[aiibi3npik  kupemie  (UHAHCBUIBIK — ONEpPalUSHBIH
aKBIPBIH/A TOJIOHOT.

Orepie malbl3lap MEHEH AaHBIKTAJIraH KHpele
Hacelsl Oepyy yOarblHIa TeJleHCe, aHaa Oyl TelieM
dopmacel aBaHC, al OAMM KOJIOHYJIraH MabI3zap
Ooexypcugoux Jnen atanar. JleKypCcUBOWK MaibI3zap
aKYaHbIH aKbIPKBl CYMMAachlHAa CaJIBIIITHIPMAITYy ITalibI3
TOJI06 ME3TMJIMHHUH OalllbIH/Ia aJbIHAT.

JcenTHK 4YeH — OCIrWiIeHreH MOeeHOeT YYYH

KapbI3AbIH TOITOJITOH CYMMACbIHA yelnH KHPCUICHUH
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TOMOHJOIIYHYH CaJbIIITBIPMAIYy CYMMAacChl (TOMOH/166
TEeMITH).

JuckoHTTOO  (ap3aHgaTtyy) —  yOakbITTHIH
KaHAalplp OMp MOMEHTHH/IE, KeJIeueKTe KaHAalabIp Oup
(UKCHpJIEHIeH CyMMaJarbl aK4aHbl TY3YY LIapThl MEHEH,

Kaaajaranjai 6aanyyiayK YOHAYTYH aHBIKTOO MPOIIECCH.

1 — mema 601w0nua 03 Ounumun mekuiepyy yuyn

cypooop

1) OwuHaHCBUIBIK MaTeMaTHKAaHBIH  aHBIKTaMaChIH
anTeIn Oeprue.

2) OUHAHCBUIBIK MaTEMaTHKAHBIH HETU3TH OarbITTaphl
Kauceuiap?

3) DuHAHCBUIBIK  MaTeMaTHKaHBIH  METOJUKAChI
Kagman?

4) ®OuHAHCBUTBIK OYTYM JIeTeH dIMHE?

5) ®uHaHCHUIBIK MaTeMaTUKaHbIH HETU3IH
MaceJeNepyH aTarbljia.

6) DUHAHCBUIBIK MaTEMaTHKAHBIH MPEIMETH SMHEHU

OKYTYIl YHpOTOT?
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7) OuUHAHCBUIBIK MaTeMaTHKAaHBIH TMaiaa Oomymry
KOHYHJI6 KaHJall MaajgbIMaTTap/bl OusecuHep?

8) ®OuHaAHCBHLIBIK JCENTEepaAnH METOAIOPYHYH
KJ1accu(UKanUAChl KaHai?

9) ®uHaHCBUIBIK dcenTeple yOaKbIT KaHIal MaaHUTe
23?

10) ®uHAHCHUTBIK MaTE€MaTUKaHbIH HETU3ru

KaTeropusijapbl >KOHYH]I6 alThITT Oeprue.

TEMA 2: JKOHOKOH ITAHBI3/IAP

2.1. Iaivbi30ap (mamemamuKkaiblk #cana OAHKMbIK
Mmaanucu)

Anvikmama 1.1. TlailpI3apIKk ak4a >ke TaubI3aap
(interest) men MHBECTUIUSIIAHTAH KAITUTAJIIBIH KUPEIIECHH
aiitabp13. byn ydypma, kapbisra ajblHTaH aK4YaHBIH
CyMMachl, KaUTaJIbIH HETH3TH CYMMAChl K€ OallTanKbl
KarmuTa jaen atanat (oenruieHumm: P).

Anvikmama 1.2. benrmnyy Oup Me3rmsi ydyH
ManbI3IapAblH KAMUTAIIbIH HETU3TH CyMMachliHa OOJTOH

KaTbIIIbI HaﬁbISJILIH HOpMAacCHhl KC HaﬁbISJIBIK YEH ACII
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atanmat (rate of interest). IlpakTukaibik Maceerepan
gpIrapyyaa, ajl Manbi3gap, KI37¢ KaAUMKH OOT4eKTep
TYPYHZ®, KOIUYIYyK ydypJa OHIyK OedeK TYPYHIe
YarelIABIPHLUIAT. | — TAMIachl MEHEH OEITHICHET.

Mucaa 1. AcanoB dunka O0ankran 100 MUy com
HACKIS abl. Orep 0aHK Oyi akya Kap KaThIH MMai1alaHraH
6 ail yuyHn 2500 coM NpOLEHTTHK ak4da 3cemntece, Oy

MC3I'JI YUYH MaMbI3AbIK YEHIU aHBIKTArbLIa.

2500
100000

YUbirapyy: i= =0,025 (2,5%)

KooOy: Ilaiibi3aeik yeH 2,5 %

Kenekeli maiipi3 OOIOHYA OCYI, dpeke OOrOHYA,
n<l MeeHeTTOry Hachifjap Y4YYH KOJIJOHYJAT, MbIH/A
MapI3Ibl dCenTee 0a3zackl TYPYKTYyy OOJIyMH, ME3THII-
ME3THJIM MEHEH TOJIOHOT aHa YCTOK Mailbl3 apKbUIyy
ACENTEeNreH aK4Ya, KapbI3[blH OamTamnkel CyMMachlHA
komrynOaiit. Kapeizaein Oamranksl cymmacel — P MeHeH
OenTuseHeT.

[Naiib13 b1k aK4aHbl TAOYyHYH (HOpMYyIachl:
I =nPi (1)
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XKannsl Tenee cymmachl k€ ©CKOH CyMMa Jem —
OamTankel HAchli MEHEH JCENTEeNreH MaibI3aapIbH
CYMMACBhIH aiiTaOBbI3.

JeHnexkeil maibI3IbIK YeH MEHEH TOJIO6 CYyMMAaCHIH

TaOyyHYH (pOpMyJIachl:

S=P+1=P+ Pni=P(I+ ni) (2)

Mpeiaga, (1+ni) — ecyyHYH KeOeHTYy4dycy, HaCBISHBIH
OamTankel CyMMachlHa KaparaHaa 6CKeH cyMMa KaHda 3ce
YOH 3KCHJIUTHH KOPCOTOT.

Orepie HACBHITHBIH MOOHOTY KYHIOp JKe aniap
MEHCH 6JTYOHCO, aH/1a
n=t/K popmynaceix anyyra 00JoT.

Kenexkeit nanbI3aap MEHEH 60J1T0H
oTepanusIap bl )KYPry3yy YIYH TOMOHKY OCITUI00I10pay
KUPIru3eoms:

S — Tenee (Tonyk) cymmachl (MOOHOTTYH
aKbIPBIHATBI CYMMa)

| — malBI3AbIK Y€H

N — HaChISIHBIH MOOHOTY, n =1 ... N

18



| — *anmnbl HACHIIHBIH MOOHOTY YUYH ACENTENTeH
YCTOK MalbI3/IbIH CyMMAachl

K — y6axsiT 6a3acsr (12 ait e 365 kyH)

['paduk TypYHII® )KOHOKOM MaMBI3ABIK YeH MECHEH

©CYY JKaHTBIK TY3 ChI3bIK TYpyHe 0010T (Tp. 1).

SA S

..

]

0 1 2 n

['paduk 1. )KeHekeit naitbi31bIk YeH MEHEH

©CYYHYH CYPOTTOIYIIY

Mmucan 2. Kapaap 6ankran 700 MUH cOM HACBISIHBI
4 xwpinra, 20 % xeHeKkel malbI3JIbIK YeH MEHEH ajraH.
[TaitbI31bIK CyMMaHBI )KaHa TOJIYK CYMMAacChIH
aHBIKTarbLIa.

Ypirapyy:

Macenenun maptel 60oton4a: P =700 muH com; N =

4;1=20% >xe oHayK Oesuek TypyHe xa3cak 0,2;
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Koropynarer (1.1) xama (1.2) dopmynacex

naiiianaHeiI, 3CENTOONOPAY KYPry3e0y3.

[ = nPi=700000-4"-0,2=1560000 com
S=P+1=700000+ 560000 = 1260000

COM.

KeHekeil malbI31apabl 3CENTOOHYH 3 BIKMACHI

Haceist anran KyHIOpIyH CaHbIH OOJDKOJIAYY JKaHa
TakK bIKMajlap MEHEH eiueere 00yioT. bupunuum yuypna, 1
ail 30 kyHre Oapabap 0070T. DKMHYM Yy4ypAa, HaCHIS
OepwireH KYH MEHEH HaChISHBI TeJIe® KYHYHYH
OpTOCYHAArbl KYHAOPAYH caHbl ocenrteneT. Haceid
QJIBIHTaH YKaHa TeJee KyHY | KyH Jiemn scenTeer.

[IpakTukaga, e©JI4Y66HYH bIKMachblHa  Kapaiia
KOHOKON  mailbl3gapAbl 3CENTOOHYH 3 BapHaHTHI
KOJIZIOHYJIaT.

1) HachIsiHBIH KYHIOPYHYH TaK CAHBI MEHEH TaK
naibizaap. byn Bapuant AKII menen Ynyy bputanusaa
KOJJIOHYJTaHAbIKTaH, aHrJuMcye Jen  araiar. Al

365/365 xKe ACT/ACT nen GeNTnIeHeT.
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2) HacbIiHBIH KYHIOPYHYH TaK CaHbl MeHEH
KQIUMKH naiibizaap. @paniry3ayk xe 6ankTeik (Banker's

Rule) pikma nen aranat. @pannusi, bensrus, 1IBelinapus

KonzoHyrar. 309/ 360 e ACT/ 360  TYPYHHery
OCITHIICHUIITKE 23.

3) HacbisiHBIH KYHIOPYHYH
JKAKBIHIAAMTHIPbUITAH  CaHbl  MEHEH  KaJuMKH
naibizaap.

I'epmanus, [anusa, IllBenuss wmamiiekeTTepuHae

KOJIAOHYJIAT JXKaHa HCMCUTHK BbIKMa ICII aTaliart. 360/360

TYPYHZ© O€NTruieHeT.

Kenummum Ty3yyZie Kaicel biIkMa MEHEH JCENTOOIIOP
KYPry3yJde Typranibirbl OOHOHYA MaKyJAalyyiaap/sl
KYPry3ym anyy kepek. Anberre, KpeauT Oepyydy Y4UYH
BIHTal1yy 001y — PpaHLUSIIBIK BIKMA 3CENTENeT.

byn yuypnap ydyH Tenee (TOJIyK) CyMMAacChIH

acenTeeuy 00ayn TOMOHKY opMyra 3CenTeNeT:
S=P(A+:) ()
Mucan 3. 1 MiIH.cOM emyeMyHAery Kapbl3

20.01.2018 meu 5.10.2018 re yeiind 18% KBUIIBIK DaWbI3
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MeHeH anbiHTaH. Kape3 amyydy MeeHOTTYH aKbIpBIHIA
KOHOKOW IMalbl3 MEHEH JCENTEreHe KaHIail CyMMaaarsl
aKyaHbl Teyienl OepeT? DcenTeeHy KOHOKeW ManbI3aap bl
ACENTOOHYH Y4 BIKMACHIHBIH HETU3HH/IE JKYPIY3TYJIo.

Ysirapyy:

(3) dopmynaHbl  malanaHbBIN,  KOTOPYAArbl
MUCAIB! YU BIKMaHbBIH KapAaMbIHIa YbIrapadbr3. JKammer
Kapbl3 aJbIHTAH MOOHOTTYH Y3aKTHITBI 259 KYH, aja 3MHu
2020 — 5xpL11 — y3aK KbLI OOJTOHAYTYHA OalIaHBIIITYY, Oy
KbUIAArbl KYHJIOpIyH caHbl 366 ra 6apabap.

benruneenepay kuprusum anaisl: P =1 MiH.coMm;
t=259; T=366; i=18%

1 — pikmansbl, 0.a. aHIIMCYE BIKMAHBI Hai1adaHbINI

ACENTOOHY KYPry3eiy:

S=p (1 L L ) 1000000 (1 129, 18)
= — = *
K’ 366

= 1127377,05 com
2 — pIkMa O0oroHYa, 0.a. PpaHIy3ayK bIKMa OOIOHYA

ACENnTenons:

t 259
S= P(l +§i> = 1000000 (1 +

360 0’18)

= 1129500,00 com
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3 — pIKMa e HEMEUTHK bIKMa OOIOHYA ICENTOOHYH

JKBIMBIHTHITBl TOMOHKY/IOM:

S = P(l L L ) = 1000000 (1 L 255
= K') = 360

* 0,18)
= 1127500, 00 com
bu3 wMaceneHMH mapTHIHAA KOIOJIraH TaJIalThl
aTKapAblK, 0.a. 3 BIKMaHbl TEH KOJJIOHYI, MHUCAIIbI
YbIrapJblK. ANl 3MH Oynl 3 BIKMaHBIH KBIMBIHTBIKTAPBIH
Kapam  YbIKCaK, »OKOropyaa Oenruien  ©TKOHIoM,

bpaHIy31yK bIKMa, KpeIUT OepyYyuy Tapan Y4yH naijganyy

00JITOHAYTY KOPYHYH Typart.

2.2. O3repmeJtyy NaibI3bIK YeH MeHeH 00JITOH
ICeNnTOeJI0p
Koropyna kapanran (2) d¢opMmynaga n >Kblara
co3yiraH Oup yOakbIT apaibITblHAa TMaWbI3IBIK YEH
e3repyycy3 Oosron. Meimu nq,n,, ... n,, XbUAapAad
Typrai M yOakbIT Me3rmiu Oepuicud. OmoHI0N 37e ap
Oup yOakKpIT ME3TWIMHIETH MaWBI3IBIK YEH TYPAYYYO

0oncyH, 0.a. ap Oup yOaKbIT ME3TWIIMHUH ©3YHO THEIIETYY
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NanbI3bIK YeHU KepceTyicyH. AHaa (1.2) ¢opmynaldsi3

TOMOHKY/101 KOpYHYIITO OOy Kaniar:

iz i) (4)

Mucan 4. Kemumumae mnmalbI3abIK YEHIAEPIN
TOMOHKYJ10 TapTUNTE 3cenTtee Kapairan: 1 — xbuibl 16
%, xanran ap Oup xapbiM xkbuiaa 1 % ra sxoropy. 2,5 Kbt

Y4YH 6CYYHYH K60OOUTYYUYCYH aHBIKTOO 3apbL.

Yspirapyy: (1 + nqiy +nyiy +... +
Nyim) 6CYYHYH KOOOUTYYIYyCYHYH dbopmynaceiH
Nal1aJaHbI, 3CENTOOHY XKYPry3e0ys3:

(1 +ngiy +ngip +... + npiy) =0+1-0,16+
05-0,17+0,5-0,18+0,5-0,19) = 1,43

2.3. Kaiipa unBecTHpJ166 (peMHBECTHPOBaHME)
Nm  xy3yHAe, KbICKa MOOHOTKe WHBECTULUS
cajraHjia MeeHOTTYYy (CpPOYHbIE) HAEMO3UTTEP,  KIIIE,
OepuIIreH Kajrbl ME3ruJl HUMHJE OUp Hede K0Ty JKOHOKOU
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naipi3gap OOIOHYA BIPAATTYy KalTalo0 MEHEH ecCyIIeT.
byn TypykTyy ke e3repyiMe NalbI3IbIK YeHACPIUH
KapJaMmblHIa OCYIITYH ap Oup »TaOblHIa  aJbIHTaH
KapakarTapAbl Kalipa WHBECTULHUSAI00 OOJNyn caHanart.
Temee (Tonyk) cymMmacsl Oyl ydypAa TOMOHKY
(bopMyITaHbIH KapAaMbIH/IA ICETITENET:
S=PA+nyi) - (A+nyiy) . -(A14+ nyin)
(1.5)
xe S = P[IjL,(1+mn;i;)

MBIHJIA, [, —Kalpa UHBECTHUIIMUSIIOO KYPTY3YIYYqY
MaNBI3JbIH OJTYOMY.

OrepJie NabI3AbIK YeH I KaHa PEUHBECTULIMSIHBIH
MOOHOTTOPY ©3repysioece, aHIa JCENTENreH cymma
TOMOHKYIO0M aHBIKTAJIAT:

S=P(+nid™ ()

MBIHJA, M — pCUHBECTHUPJIOOHYH CaHBHI.

Mucaa 5. 100000 com amanat 1 — saBapaa 20%
KBUIABIK MMabl3 MEHEH KOKJITaH. JTep PEUHBECTUPIIOO 3
KOJy KalTanaHca, TONyK cCyMMa KaHmai 6omnot. XKt -
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KOHOKOM Kbul. JKeHeKen malbI3IapAabl SCENTOOHYH

BIKMAJIAPBIH MalJaTaHbIIl, ICETITOOIOPTY KYPTY3TyJIe.

Ysirapyy: PeunBectupneeny TYPAYY

BapUaHTTap/a Kapar Kepeiry.

1) 365/365 — OpuTaHIBIK BIKMA: | = 20 _ 0,2

100

S = 100000 (1+ 31 02) (1+ 28 oz)
B 365 365

31
. <1 + 365 . 0,2) = 105,013 mMJH. coM

2) 365/360 — bpaHIy3 YK BIKMA: | = — = 0,2

100

S = 100000 (1+ 31 02) (1+ 28 02)
N 360 360

31
- <1 + 360 - 0,2) = 105,088 mJH. com

3) 360/360 — HeMeNTHK bIKMA: | = % =0,2

3

31
S =100000 <1 + 360 0,2) = 105,084 msH. com
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2.4. ’KeHokeoii naiibI3 MeHeH JUCKOHTTOO

JIMCKOHTTYH 3KH TYpYy Oap: MaTeMaTHKaJbIK jKaHa
OAQHKTBIK XKe KOMMEPUHUSIIBIK JCeEIl. Temonne
JUCKOHTTOOHYH OYJI )KOJIOPYHA KEHUPHU TOKTOJIONY.

Mamemamuxanvik Ouckonmmoo (apzanoamyy)

MaremaTukanblk JAUCKOHT - OyJd HACBISIHBIH
OalTankbl CyMMachIHbIH KOOOUYIITYHO TECKEPU MaCEICHU
dbopManayy yeuyy )KOJIyH KepCeTeT.

MatemMaTUKaIbIK JAUCKOHTTYH MUWJIJIETH N JKbUIJIA
TOJIOHYIIY KepeK OoJroH S cymMmachl OOIOHYA aJbIHTaH
HACBISIHBIH KOJIOMYH aHBIKTOO, Oallikada alTKaHJa, TOJTYK
(Tenmee) cyMmachlH Tabyyra TECKEpU MacejeHU 4Yedyy
Kepekx.

JIMCKOHTTOOHYH  (ap3aHJaTyyHyH)  HETU3HHJEC
tabpiran P woHAyry S ecyydy CyMMaHbBIH y4dypJarsl
HapKbl Jen aTanar.

S >xaHa P HbIH allbIpMachIH TUCKOHT K€ ap3aHaaTyy
Jier aTaiiobl3 xxana D Mmenen Oenrmineinons.

D=S-P
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Ap3annatyy, Kap)KbUIBIK 3CENTeeNIopae KEeHUPH
KOJIIOHYJIaT, MHCallbl  BEKCENJep MEHEH OOJroH
oTepanusIapbl XKYPry3yyae.

Tonyk (Tenee) cyMMaHbl aHBIKTOOHYH TE€HJIEMECHUH
P (yuypmarel Hapk) ra CAJIBIIUTBIPMAILYy YEUHII,
TeMeHery ¢opmysaHbl anadeI3, 0.a.:

S =P-(1+ in) hopMmynaceiHaH OAMTATKBI CYyMMAaHbI

AHBIKTANOBI3

(6)

meianaa, 1/(1 + ni) - P upiH S ke GoNToH yiIymryH

=1+ni

KOPre3yyuy AUCKOHTTYK KOOOUTYYUY.
I'padukanbik Typle MaTeMaTHKaJIbIK JUCKOHTTOO

TOMOHJIOTY10U UMPHU CBI3bIK TYPYH© MYHO3/10JIOT:

.ILP
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DCKepTYY: MaTeMaTUKAIIBIK JUCKOHTTOOIO0, 1, N IUH
MaaHWIEpUHEH KO3 KapaHAbIichl3 Typae P > 0 mapts
OopyHJaniar.

Jluckonmmonzon P yondy2ynyn xacuemmepu

1. | naiibi30bix yen kanuanvlk kKOOypeok boiaco, D
OUCKOHMMYH OJIMOMY OULOHUOIYK KOOYPOOK dHCaHA
oawmankel cymma P owonuonyk aseipaax 6o10m.

2. Hacvianuvin meonomy N KAHYAIbIK KOOYPOOK
bonco, bawmankel cymma P owonuonyk azvipaak

bonom:

lIimP=Ilim——=0
n—-oo n-o 1 + ni

Mmucan 6. Hacbis anran yoakbITTaH 6 aiiian KuituH,
HAChIsl ajraH aaaMm (3aéMIIMK) Hacklsd OepreH ajamra
(kpeautop) 21400 com tenemn 6epau. Hacers 14% xbuiabik
naibi3 MeHeH OepuireH. HachIsiHbIH OalTankbl CyMMachIH
’KaHa JUCKOHTTYH CyMMAcChIH aHBIKTarblja.

Ypirapyy:

Anrau, (1.6) ¢popmynaHbl HaianaHbIn OalITaIKbI

HACBbIAHBIH CYMMACBHIH aHBIKTAIl ajlaJIbI:
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S 21400
= 20000 com

T 1+ni 6
1+12 0,14

OMH JTUCKOHTTYH aHBIKTAMaChIHAH ITaliaJIaHbIIl,
ap3aHIaTyyHYH CYMMAChIH aHBIKTaHOBI3.
D=S-P=21400-20000=1400com
Koooy: 20 000; 1 400

2.5. BaHKTBIK ke KOMMePUHSIbIK JCell

BaHKTBIK ke KOMMEPIHSUIIBIK ICET BEKCEIIU ICEIKE
anyyjaa KOJIJIOHYJIaT.

Bbyn onepanusiHpIH MaHBI3BI: OaHK, BEKCENIUH K
Oarka TeJeM MIUIICTTCHMECUH MOOHOTY OYTKOHTO UCHIH,
MEHYHK PCHHEH BEKCENIe KOPCOTYIITOH CyMMaaH TOMOH
Oaaia anaT, aHTKEHU aHBI ap3aH/IaTyy MEHEH CaThIIl ayar.
Bekcenmun meeHeTy OyTKOHIe aK4aHbl airad OaHK,
ap3aHJaTyyHY UIIKE allbIpar.

Hacpis O0oroHua maitbi3gapabl CENTeo 10, OalITaNKbI
CyMMaJlaH 5MeC, HACBISHBIH asThIHJA TOJOHO TYypra

CyMMaaaH MaMbI3 aJbIHBIIIbI MaaHUIYY.
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Bekcennepan scenke anyyaa nambi3iapapl 4erepyy
YUYYH 3CENTHK YeH KOJIOHYJIaT, Ou3 aHbl d OeIrucu MeHEH
Oenrunenomns.
bank TapaOblHaH KapMairaH AUCKOHT TOMOHKYTO
Oapadap:
D=Snd (7)

MbiHaH, P=S-D=S-Snd=S(1-nd) (8)

AHBIKTaMagaH, JXKOHOKOH JKBIIJIBIK JCENTHK YCH

TOMOH/IOTY/161 TaObLIAT:

(1-nd) xebeiiTyy4yCy JUCKOHTTYK KOOOUTYYUY Jem
aTaJar.

N MeeHOeTY BEKCEJJM SCeNKe ajraHjaH Oarirar,
TOJIO® KYHYHO YCHWHKH YOAKBIT ME3TWIHH OIYOWT.
OcenTUK YEeH MEHEH JHUCKOHTTOO KeMuyJlyK ydypaa
KbLIAArbl KYHIepAYH caHblH 360 ka Gapabap AereH mapT

MEHEH XYPIy3YJeT.
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OcCeNnTUK YeH MEHEH TONyK (ecyydy) CyMMaHbl

ACENTO6/16 TOMOHIOTY (OopMYyIia KOJIJAOHYIIAT:

1
S = P_l—nd 9

Kenekelt malbI3ABIK XKaHA ICENTHK YEHICPAH

CaJIBILITHIPYYHYH TaOIUIIACH:

Yenaep Ty3 maceune Teckepu maceJie
I S=P(1+ni) P=S/(1+ni)
D P=S(1-nd) S=P/(1-nd)

2.6. HacbIsiHBIH MOOHOTYH AaHBIKTOO
Kas1e macene ynryHnai maibI3IbIK cTaBKa OOIOHYA
OamTankel CyMMa Tajan KbUIBIHTAH YOHIYKKa YCHUH 6Cco
TypraH yOaKbIT apajbIT'biH k€ OepUIIreH HapKTaH Oenruiyy
OWp ap3aHIaTyyHy KaMChI3 KbUITaH ME3TWIAH Tabyy
Tana0bl MEHEH KOIOJIaT.
XKenekeit maibiabik ueHau (1) maiigananyyaa

TOMOHKY (hopmysa 00IOHYA aHBIKTAJAT:

S—P
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AJl 5MH 3CENTHK YEHIM MalJaIaHyyla TOMOHKY

dhopmyna 60roHYA aHBIKTAHOBI3:
S—P
n = g (11)

dopMynanap KpIIgap MEHEH ©JTYOHTOH MOOHOTTY
Oeper, OHPOK KOHOKOW UEHIEp, HETM3WHEH, KbICKa
MOOHOTTYY TpaH3aKIUsJIApAa, KYHIOpP JCENTENreH/Ie
KoJAoHynaT. byn yuypnma, ¢uHAHCBUIBIK OyTYMIYH
KYHIOPAOTY MOOHOTY TOMOHKYI6H TYPAO KOPCOTYIIOT

t =nT, 6yn xxepae T - yoaksIT 6a3achl.

2.7. TalibI3AbIK YeHAUH AE€HIIIJIUH AaHBIKTOO

ITaleI3 1BIK YeHIUH JEHTIAIIN OyTyMayH
KHpeUIenyyJayryH eI4ee4y, albTepHATUBAJIAP b
CAJIBIITBIPYY JaHa BH BIHIAWIYyy MIapTTapApl TaHI00
KpUTEpUIN KaTapbl KbI3MaT Kbula anar. JKeHeken
MAaNbI3/bIK YEH KaHa ICENTHUK NalbI3AbIK YEHJEP APKbULYY
eCyydy CyMMaHbl aHBIKTOOHYH (opMylajapblHaH, Ou3
OCYYHYH 4eHHH (1) )kaHa scentuk 4eHu (d) Taba anadwI3.

_ Ss-P

- — 5P
i =—= PtK(lZ)

Pn
S—-P
sn

_sP
=Pk (13)
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OcuHu3Ae 00JICYH, KOropyAarbl 3ku popMyJiaiarst
n YOHAYTY ap Oallkaya MaaHure 33: OUPUHYM ydyp/a,
Oyn onepanusiHbIH OYTKYJ MOOHOTY, SKUHUUCHH]IE,
TOJIOere YCHNHKH KaJIFaH MOOHOT.
2 — mema 601OHYA 63 OUNUMUH MEKWeDPYY YUYH
cypoonop
1) JKeHexkeii MalbI3IbIK YUypa KOOOUTYITOH CyMMa
KalChl ChI3BIK OOIOHYA ©3repeT?
2) Kamumxu xeHoKe# maibl3 [ereH SMHe?
3) Tak >xeHeke# maibI3map Jem SMHE KaHIal
nanbI31apasl aiTadbI3?
4) JKenexeii maibI3ap/abl CENTOO YIYH KaHIAH Y4
BapuaHt 6ap?
5) Osrepynme YeH ACENTOeNOoPY KayaH
KOJITOHYJIaT?
6) bepunreH ajnbl MOOHOTTYH HMUUHJIC KOHOKOH
naipi3gap 60I0HYA BIPAATTYY KalTaa00 MpoLEeccH
KaHIay aen atajatr?
7) JIMCKOHTTOO JIeTl IMHE aTanat?
8) JluckoHTTYH QopMynacsl KaHIai?

9) Kaiicel YOHAYK ydypJarbl HapK eI aTanat?
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10) JIucKOHTTOOHYH KaHaall Typiepy oap?

11)mMaTeMaTUKaIBIK JUCKOHTTOOJO KaHIAil 4YeH
KOJIZIOHYJaT?

12) TMCKOHTTYH MYJBTHILTHKATOPY IMHE JICTI aTanat?

13) baHKTBIK TUCKOHTTOO/I0 KaH/ai YeH KOJAOHYJIaT

O3 andvinua uwimee yuyH macenenep

1. 200 mug com Kannran 6ankka 8 aiira »xeuiasik 12%
MEHEH CaJblHTaH. MOOHOTTYH asrblHA YEWHUH aJbIHYydy
CyMMaHbI TaOBIHBI3.

2. 5 xbuigan kuduH 10 MuH coMro Oapabap KaphI3
KOHOKe! maiib3aap 6owHYa 5,5% ecce, kaHaall cymmara
alinaHat?

3. 200 muH com Kanutan 6ankka 80 KYHre *KbUIIBIK
12% wmenen canbiHrad. 80 KYHIAOH KHUHUH alblHyy4dy
CyMMaHBI TaK *aHa OaHKTBIK bIKMa MEHEH Talyy Tajiar
KBIJIBIHAT.

4, Orepjie 3 MJIH. COM Hachlsi 6 aillIbIKk MOOHOTKS,
KOHOKOUW TaWbI3NapAblH KbUIALIK 24% dYeHuHe Oapabap
O0NTOH TMaiibl3 MEHEH Oepuiice, MalbI3AapAbIH CyMMAaChiH

AHBbIKTarbljia.
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o. Orepae Oamranksl cymma 10 muy comro 6apabap
00J1CO, OMPHUHYHU KapPBIM KbUIIA )KOHOKOH MalbI3gapIbIH
JKBUIJBIK cTaBKachl 18% ra, ajx sMu SKUHYH KBLIEI 21% ra
Oapabap 060Jico, OMp KbUT YUYH KOOOHTYJITeH CyMMaHBIH
©JIYOMYH AHBIKTAHBI3.
6. bamranker kanutain 30 MITH. cOM. 5 aligaH KAWHH
naija OOJITOH CyMMaHbl TOMOHKY Y4ypJiap TaObIHBI3.

a) )KbpUIIIBIK cTaBKackl 30 %;

0) ap aiilnbIk cTaBKack 3 %;

B) KBapTaJJIbIK CTaBKachl 5 %.
7. 1 MitH. com emdemyHAeTY Hacklst 2021 — KbUIABIH 28
— sHBapbiHaH 2021 — xpuiblH 1 — HOAOpBIHA 4YeWHH
KbUTABIK 30% MeHeH anbiHTaH. bputanasik, ppaHirys xKaHa
TEPMAHUSIIBIK JICENTOO BIKMAIAPBIH KOJIJAOHYY MEHEH
KalTapbIMIlyy TOJIOMIYH 6JIYOMYH TaOBIHBI3.
JKBIMBIHTHITBIH CANBIIITHIPBIHBI3, )KBIMBIHTHIK YbITAPBIHBI3.
8. KenumumMiae >xeHoked 4eH OOroHYA TaWbI3IapIbI
ACENTOOHYH TOMOHKY/IOH TapTUOM KapaliraH: OUpUHYHU
BT )KbUIIBIK YeH OotoHYa 18 %, ap OMp KMMMHKH KapbIM
KbUIABIKTa uyeH 1% ra okoropymat. 2,5 KbUIIBIK

KOOOUTKYUTY (MHOXKHUTEIh HAPAIICHUS aHBIKTAHbI3.
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9. Keumpik  20%  )KOHOKOW  HaMbI3ABIK  YEH
koiaonynca, 200 MUH coM eueMyHAery OalTamkbl
kanutalm 650 MHH COMro 4YeWHH ©Ce TYypraH 4Yerepyy
ME3THJINH aHBIKTaHbBI3.

10.  Yu xBapTay MYMHAEC 5 MUH COM CyMMachl 6,5 MUH
COMIO0 YEWHH ©Ce TYpraHjad >XOHOKeW Maub3aapiblH
JKBIIJIBIK YCHWH aHBIKTArbLIa.

11. HacwistaeiH MeeHOTY 1,5 b1 00JIcO, OalITamKbl
HACBISIHBIH KaH4a MaibI3bIH TY36pYH aHBIKTAaHbI3, OMPUHUN
KBUIBI J)KOHOKOHM KbUIABIK ueH 30% ra OGapabap xaHa ap
Oup KUMKUHKY uerpekre 1% ra ToMOHIOMIT.

12. 240 mung comayk 6amranks! karutai 100 kyage 300
MHUH COMIO JKE€T€ TypraH J>XOHOKeW MaubI3[bIK YCHIU
aHbIKTaHbI3. JKbUIBIH Y3aKThITHI 365 KYH.

13. Keuiaeik 20% XeHOKOH MaWbI3AbIK YeH OOIOHYA
yerepuiareH mnaiieizgap MeHeH 100 kyHayH wuuuHae 2
MHJUTMOH COM T6ji66 OOIOHYA TOJIOM MHIACTTCHMECHU
TOJe6 MOOHOTY askraranra 4yeilnH 40 kyH kanranga 15%
JCENTUK YeH OOIHYA JCEMKEe albIHraH. JCeMKe alyy

Y4ypyHJA JIBIHTaH CyMMaHbl aHBIKTOO Tajall KbUJIbIHAT.
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14.  Bekcenbje KaHJal CyMMa 5Ka3bUIBIII KEPEK, Arepie
6epuiren cymma 50 MIJIJTHOH cOM 00JICO, TOJI06 MOOHOTY
3 xbpul. Bekceap 10% KbUIOBIK DCENTHK CTaBKaHBIH
HETU3UH/IE ICENTENET.

15. 210 kynaen kuiiun cuzzae 150 000 com enyemyHae
TeJIeM MOOHOTY KeneT. byn kapei3abl Tenee yuyyH KaHua
CyMMaHbl KaMJAIIbIHBI3 KEPeK, Jrepje OelruiieHreH
MOOHOTKO YeHHH aHbI )KbULIBIK 17% MeHeH kapbi3ra Oepe

ancanpI3? YO0akwIT 6a3ackl 365. JluckoHT amMHere Gapabap?

Tema 3. TATAAJI HAUBI3JIAP
3.1. Taraaua naibi3aap TYIIYHYTY
3amanOan nyitHemery ap Oup ajam 3pTedu - Keuru
TaTaaja MaibI3gap MEHEH OOJTOH aMmalnjapra Ty OoJoT.
Mucanbl, TaTaan mNadb3ap MEHEH TaaHBINyy OaHKTa
JENO3UTTUH KHUPELIENYYJIYTYH 3CENTOeae KOJIOHYJaT.
byn xoHuenuusHsl Owinyy ap Oup HHBECTOp YYYH
MaaHUIYY.
Herusru cymmara mMe3rusl — ME3rjidi MEHEH YCTOK
KOIIIYJIYT, aJl MU Taiia 00JITOH cyMMa KUAWHKHA yOaKbIT

ME3IrjInHe Hﬂﬁbl?;)]ap)lbl OCCIITOOI® HCTU3  KaTapbl
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KOJZOHYJICa (MalbI3iap/pl KaUTaIU3alussIo0), aHaa ce3
TaTaas MaubI3aapibl 3CENTOO KOHYHIO OOJIOT.

Tataan madbI3gapabl  3CENTee®  YYYH  HEru3
(’keHOKOHIOH albIPMaJIaHbIIl) TYPYKTYy OOWIOH KalOauT
— ay1 yOakbITTBIH ap OWp KaJaMbIHJa KeOeWyl oJTypar,
’KaHa HACBISIHBIH OAIITanKbl CYMMAaChIHBIH ©CYY MPOIECCH
BUIIaMJIaHyy MEHEH XypeoT. “llaibI3apiH yCTyHO manbI3”
e malbi3Aappl KanUuTAIJAIITEIPYy OOIOHYA ACENTOONop
KYPry3yJer.

Orepae mnaibl3napabl ©cTypyy (KamuTamu3aius)
KbUTBIHA 1 K0IIy 00JICO, aHJla ©CYYYY CYMMAaHBI ACENToo
TOMOHKY (hOpMYyJIaHbIH HETM3UHAE KYPry3YJeT:

S=P-(1+0D"(1)
MeiHga, (14 i)" — Ttaraan mnaibI3mApabl ACENTOOIOTY
OCYLITYH KeOenTyyuycy (Kypama MyJIbTUILTUKATOD).

Kypama  MyJnbTUIIIMKATOPAYH  YOHAYTY  JKHU
napaMeTpAeH Ke3 KapaHiabl - 1 kaHa n. benruneit keruy
Hepce, y3aK Me3TWJ apajbITblHJIA, al Typrai, Oup a3 4eH
©3repyyJiep MyJIbTUIUIMKATOPAYH MAaaHUCUHE ©TO Taacup

aTeT. O3 KE3CTUHAC, OTO y3aK MOOHOTTYY MC3Irnjl, TOMOH
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MTalbI3/IbIK YEH I AArbl YPOU yuypraH HaThlKajlapra ajblil

KeJIeT.

TaTtaan maitei3gapabl 3CENTOOHYH 2 KOIYH 06Ty

Kapooro 00JIoT:

1) JexypcuBayy (KUAHHKH) - TaTaan HalbI31ap dCENTeNeT
’aHa ap OMp ACENTee ME3TMINHUH asrbIHIA KalluTaira
KOILIyJaT;

2) AHtucumnatuBayy (ajaabplH ajga) — Oyl 3CENTHK
MOOHOTTYH aKbIPbIHJA 6CYY4y CyMMara naubIzzap ap
OMp ACENTHK MOOHOTTYH OAalllbIH/IA SCENTENET.

['paduk TypyHIe TaTaan mailbi3aapasl 1eKYPCUBINK

BIKMaHBIH  JKapAaMblHAA JCENTOOHYH  KbIMBIHTHITBI

KOPCOTKYUTYY DYHKIUSHBIH Tpa@UTrUHIEH KOPYHYIIIKO 32

00JIOT.

I

S 4

P |

0
I'paduk 2. TaTaan maibI3ABIK 3CENTOOIOTY

CyMMaHbIH 6CYYHYH rpaduru
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3.2. O320pynme uenoep

AK4a  PBIHOTYHYH  TYpPYKCY3AYTy,  MHCAJbl,
©3repyJIMe YEHIEPAU KOJJOHYY MEHEH, "KIacCHUKaJbIK"
CXEMaHbl MOJIEPHHU3AMATIOOHY Tajan KbuiaT. AJlerTe,
MBIH/Iall YEeHJEp MEHEH 3CEeNTee KeJIedyeK Y4YYyH abaaH
BIHTAMITYY.

byn yuypma, OWOHAOW 73j€ CTaBKajdapAblH
OTYOMYHYH  ©3Tepylly KeIUuIINMAe OelruiIeHreHe,
TONTOJYYHYH >Kajlmbl CyMMachl ©CYYHYH KoOeNyIIyHYH
(KkypaMa  MyJIbTUILUIMKATOPJIOPAYH) KOOOUTYHIYCYHYH
HATBIKACHI KaTaphbl aHBIKTAJAT, 0.a.

S=PA+i)™-(A+iy)" ... (1+i)"™

MBIHJIA, 11, 12, ..., Ik - BIPAATTYY YEHAEP; N1, N2, ..., Nk

- TUEWIENYY YEHIEp “UIITEreH” ME3THIAED.

3.3. Cymmanut Iku IcereHmyyHyH ghopmynanaput
Kenewerern xupemecun 0aanoo Y4YyH, HAChIs
OepyYuy jkaHa KapbI3KOp OCPHUIITCH MalbI3IbIK UeH OOFOHYA

HAaCbIIHBIH CYMMAChI N KblIAaH KUMMH KaHYa »JcCe
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keOeitepyHe KbI3bIkaap. byn yuyn 6u3 ecyy daxrtopyn N
MaaHHCHHE TEHEeNHOn3, HaThIKaIa:
a) aH/J1a )KOHOKe MalbI3/IbIK YEH YUYH:
(1+niy,) =N
MBIH/IaH, n=(MN—1)/ixen
0) TaTaas NalbI3AbIK YEH YUYH:
(1 + iTaTan‘l)n =N

MBIH/IaH, n=ImN/In(1 + i zr9a1)

N = 2 Oosron yudypaa, >koropynaarsl ¢opmysaiap
9KU 3CENICHYY (opMyachel Jen a TajaT kKaHa TOMOHKYIeH
KOPYHYIIK® 33 O0JIOT:

a) )KOHOKe! MalbI3/bIK YEeH YUYH:

0) TaTaas malbI3ABIK YEH YUYH:

n=n2/In(1+ iraraan)

[IpakTuKanblKk 3cenTeesiopAe TaTaaldl MANBI3IbIK
OCYY[®  CYHYIl  KbUIBIHTAH  MaWbI3IbIK  YEHJUH
HaTBIKATYYyTyryH 0aalioo/io, KI3/€ HHBECTUIIUSIIBIK
CYMMaHbI >KaKbIHAATBIN 3CENTOO6 MEHEH SKH 3CEJICHTYYA0
“72 spexe” nereH ar MEHeH Oenruinyy OOJTOH 3CenTee

KOJIZIOHYJIAT.
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DOpeXEHUH MaHbI3bl  TOMOHJeryleil:  arepje
MaWbI3/IbIK YeH | Maiibl3 MCHEH KOPCOTYIroH 00JIco, aHIa
72/i 6amTankel cyMMa 0OJKOJI MEHEH KU dceTe KoOOHToH
ME3THIIJIEPAUH CaHblH Ounauper. byn spexe mailbi3abik
yeH1uH (1) MaaHWIepU KHYMHEKEH OO0JITOH y4yp/1a JKaKIIbI
HaThIXKanapsl 6epeT. OMEeHTH, KbUTABIK TaWbI3bIK YCH
1=12% 0osco, anna "72 spexecuH" KOIAOHYY N = 6 Kbl
MaaHUCHUH OepeT jkaHa

d = K5~ F) St

(bopMyNachIHBIH JKapJaMbIHAAa JCENTEereHae n =
6,116 xxputra 6apabap MaaHWHU OeperT.

Dckepre KETYY4dy Hepce, KOMUYJIYK Kap>KbUIbIK
ACENTOOJIOP/I® TAWBI3ABIK YCH OHJYK YJIYIITOD MCHCH
KaObLT aNbIHAT, al oMU "72 spexxecu’ OOIOHYA ICENTOO10

navbI3 MEHEH ajIbIHAT.

3.4. JKvin 66140K can meneHn bepunzen yuypoazol
naivi30apovl 3cenmoo
[IpakTuKana, KOIUyJIYK ME3THIIIE MANBI3IbIK YEHIA
ICENTOOHYH MOOHOTY OYTYH caH 00JI00#1 Kairan yaypiap
KOI Ke3Jemer. AWpPbIM KOMMEPIUSUIBIK  OaHKTapbIH
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pexkecu OOHYA Oyn ydypAa K33 Oup omeparusiapra
naifpi3map OYTYH KbUT YUYH raHa ugerepwier. Kemuayyk
ydypaa TOIyK MeeHeT icenteneT. byn ydypna sku pIkma
KOJIZIOHYJIAT:
1. JKammer pikma - S = P - (1 + i)™ (n — GemyexTyy
CaH)
2. Apanam pikma - S = P - (1 4+ i)*(1 + bi); MbiHIA
— a (6ymymn ocwin), b — 6emuek Gemyry (n=a+hb)
Apanamr  BIKMaga TOJYK OKbUI YYYH Taraal
MarbI3BIK YeH MCEHEH, all dMU OedeK Oenyry ydyH
YKOHOKOU MalbI3/IbIK Y4eH MEHEH 3CENTENET.
VYuryHpaai 351e bIkMa, 3CETNTee ME3THIIH JKapbIM Kb,

KBapTaJj ke ail 00JITroH yuypiap/a KOJI0HYaT.

3.5. Homunanowix scana 3hghexmugoyy naitvi30bik
yenoep
3amanOan mapTrapaa, naubzaap, spexe OOroHua,
KBUIBIHA ~ OUp  JKOJly 5Mec, Oup HeEYe KOy
KalUTaJIAMITRIPhUIAT - JKapbhiM KbUITa, YeHpekke x.0.
AWPBIM YeT OJIKOIYK KOMMEPIHUSIBIK OaHKTap KYHYMIYK

MaibI3IbIK YerepyyJiep MEHEH J1a Il aJIbI OaphIiar.
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[TaiibI3napapl KbUTIbIHA OUP HEUYE KONy ICENTOeo]10
S=P-(1+i)" dopmynacelH KoOIIOHCO OoJOT. by
dopMynazarsl n mapaMeTpud dSCENTee ME3THIIECPUHHUH
CaHbIH OWJITUpPET *aHa 1 MapaMeTpu THUEIIeNyY Me3THI
YYYH TaibI3IbIK YCH.

Mucansl, srepae naiibiznap ap Oup KBapTail cailblH
5 OKBUIABIH WYUHAE  YErepuiice, aHAa  dICernToo
ME3TWIIEPUHUH Kanmbl canbl 5 X 4 = 20 Oo0oT.
KBapranapik (TaTaan) maibi3nblk 4YeH OoroHYa 8%
JCeNTeNreHie, KoOOUTYYHYH MYJIbTUIUIMKATOPY Oy
yaypaa 1.08%° = 4.6609 Gomor. Mm xy3yHume, spexe
00I0HYA, KeMUIITUMICPAE, YeTepYY ME3THIN YIYH JKbUIIBIK
CTaBKaHbl OCNTMJICUT, OWION 3Jie yuyypAa MNanbI3gap/sl
Yerepyy ME3TWid Ja KepcoTydreH. Mucamnbl, ">KbUIJIbIK
18% xBapTannbik yerepyy MeHeH" maubizaap.

JKbLaplk TaTaanm madbI3IbIK YeH j, ajd 3MH m Oup
KBUIJIArbl ICENTOO ME3TUIIACPUHUH CaHbl O0JICYH. Ap Oup
scenTee OOIOHYA MaWbI3gap KanuTalJAIITHIphLIIAT, 0.a.
MYpPYHKY ME3THJIJIE YeTepUiIreH naibi3gap MEHEH cyMMara
komynar. [laiei3gap ap Oup xony j/m kypcy OoroHuYa

ACENTENeT. j MaNbI3ABIK YCHU HOMUHAIObIK JICTl aTajar.
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Homunangpik uyeH  OoloHuUa  maibi3gap  TOMOHKY
(bopMyITaHbIH HETU3UH/IE YETePUIICT:
S=P(l+j/m)N
MbIHA, N — maibI3 4erepyyHYH ME3TUIACPUHUH
canbl (N=mn, Geiruek caH 60TyyCy 1a MyMKYH).
S=P-(1+Lymn
m
MBIHJIa, M — KbUT HUUHJETH ICENTOO ME3TUIMHUH
CaHbl;
] — HOMUHAJIJIBIK MMaNbI3IBIK YCH.
m = 2 6osco, 1 xbu1Ia 2 KOIY
m = 4 6o1co, 1 xxpuiza 4 oy (KBapTaIIbIK)
m = 12 6osco, 1 xbuiga 12 xxomy (aif caiibi)

m = 365 6oico, 1 xburaa 365 oy (KyH calbiH)

Mucaa 6. bankka 25000 com 3 xbliara, TaTaan
KBULABIK Maiibi3 12% MeHeH amaHaTKa KOIOJIFaH. Jrep
nanbI31ap AeKypCUBAUK bIKMa MEHEH TOMOHKY LIapTTapaa
JcenTenice, TOJNYK JcenTelreH (ecyydyy) CyMMaHbl
aHBIKTarbLIa.

a) 1 xbuina 1 xxomy 0) KbUTbIHA 4 KONy ~ B) ait

CallblH  T') KYH CaiiblH
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Ysirapyy:
(1.6) xxana (1.7) dbopmynanapslH MmaiigalIaHblIII,

ACEeNTenNIopay XYpry3eoys:

a) S=P-(1+i)"=25000 - (1+0,12)3 =
35123,20 com

55 =p-(1+2)" =25000- (1+°2)"

35644,02 com

-\ Mmn
B)S=P-(1+L)" =25000-(1+22
35769,22 com

r)S=~r- (1 + in'l)mn — 25000 - (1 4 %)365-3

35831,12 com

OUHAHCHUIBIK KETUIIUMACPAN TY3Yyde ap Oup
Tapanm ©3y Y4YYH 5H BbIHraillyy maprrapja KeJIUIINM
Ty3yyre ymrtynar. KemumumauH maprrapsl TYpPAYYYO
00Jyly MYMKYH >KaHa KOHTPAKTTapHbl CAJIBIIITHIPYyTa
MYMKYHUYJIYK Oonymry kepek. Omion sme y4dypha, ap

KaHJal KeJIUIUMIEpe MabI3aapAblH ap KaH1a TYpiaepy
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KapaJbplllbl MYMKYH JKaHa MbBIHAAd KEIUIIUMACPAH
CAJIBIIITBIPYY YUYH, ap KaHJal maibI3AbIK YeHaepau oup
TYPTe KETKHPYY KOJAOPYH HINTEI YbITYY 3apblUl. YIIyI
MakcaTTa  TOMOHKYIeWl  TYIIYHYKTep  KUPTU3WIIET:
MaibI3IBIK  YEHACPAWH  OKBUBAJICHTTYYIYTY  JKaHa
3¢ PexTUBAYY NaNbI3IBIK YCH.

Ippexmusdyy naiibi30bik ueH, KaHAAW TaTaanl
KBUIIBIK TaMbI3IBIK YeH MEHEH 3CENTOOHYH (DUHAHCHUIBIK
KBIMBIHTBITH, /M MaNbI3IbIK YeHW MEHEH Oup JKbUIa m
KOJy YerepYYAOH albIHTaH >KBIUBIHTBIK MEHEH Ompiaen
00JI0 TypraHJbITblH KepceTeT. Jrepae maibizgap ap Oup
ydypia j/m 4YEHM MEHEH OKbUIBIHA m  KOIy
KalMTaJIJaIlThIPbIICA, aH/1a aHbIKTaMa O0I0HYA, THEIIEeNTYY
TONTOO KO3 ULHUEHTTEPH YUYH TOMOHKY OapalOapIbIKThI
*azyyra O0JoT:

(L+i9 )" = (14 j /m)™

MBIH/IA, 15y — 3()PEKTUBAYY Y€H; j— HOMHUHAJBIK
yeH. Jlemek, adexTuBnyy *aHa HOMUHAIABIK YCHACPAN
©3 apa  OallaHBIIBI TOMOHKYIOH KaTHIIITAD MEHEH

YarbULABIPBIITaHBIH AHBIKTaNOBI3.
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i = (L+j/ m)™ -1

Teckepu OalnaHbIII

j= m[(1+ irp)¥™-1] dopmacsina 3».

DpdexTuBayy — MailbI3bIK  YEHAM  HCENTOO
(UHAHCBUIBIK  OYTYMAYH YBIHBITBI  KHPENIENYYIYTYH
aHBIKTOO Y4yH KOJJOHYJaT. byl —Kupemenyyayk
tuemenyy S(QQEKTHBIYY NaWBI3ABIK  YEeH  MEHEH

AHBIKTAJIaT.

3.6. Tamaan naitvt3061K YeH 00IWHYA OUCKOHHIM OO

KoHokoll malibI3IbIK YEHIU MaigalaHblll U3WIAEII
KaTKaH/Ia OM3 MaTeMaTHUKAJIBIK JUCKOHTTY YKaHa OaHKTHIK
(KOoMMepLUAIIBIK) 3CENKe alyyHy KapaJblK. bupunuucu,
OepuiireH mab3AbIK YeH OOroHYa S MaaHucu OoroHua P
AHBIKTOO, PKMHYHMCH - OCPHJITEH 3CENTHK YeH OOIoHYA
AHBIKT00. BUPHMHYM BIKMaHBI KOJJAOHYII, SMH S CYMMAacChIH

TaTTaJI MalbI3bIK YeH OOIOHYA JUCKOHTTONHOY3.
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S =P-(1+ i)™ popmynacbHbIH HETU3UH[IE

OallITanKeI CYMMAaHBbI AHBIKTAHOBI3:

P S Sy
e ————— v
@A+
V — YOHAYTYH JIMCKOHT, OJCENKEe alyy xKe

JMCKOHTTO KOOONTYYUyCY A€l aTaiar.
[Taiipi3gap OMp XKbLIAa M KOy YETEPUITEH ydyp

YUYH:

S

P = = Symn

(1 + ]_ )mn
m
DcKe cancak, S KeJIOMYH ap3aHJaTyy KOJ1y MEHEH
anbiaTad P Maanucu Saun 3amanb6ar, yaypaars HapKbl €T
atanar. 3amaHOam HapK S cyMmMMmachl TOJIOHIOHIe® YeHHH
KaaJjlaran y0akTa 3CeNnTeUII MYMKYH.
Orepae P 1MCKOHTTOO K0JIy MEHEH aHbIKTajca, S -
P aiipipmacel OHMCKOHT aen arajar xaHa D meHeH
Oenruenm:
D=S-P=S(1-v"
DCeNnTUK OlNepalusuiapblH MPAKTUKACBIHAA KI3JI€
Taraajg 3CENTUK YE€H KOJAOHynaT. MeIHIaM ywypraapza,

JUCKOHTTOO TPOIECCH >KAWIalT, aHTKeHU ap OHp KOy
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ACENTHUK YeH OalllTanKbl cymmara smec (AKOHOKOM ICENTUK
YeH CBISKTYY), OMpPOK MYpPYHKY YOaKbIT OacCKBIYBbIH]IA
ap3aHgaThUITAaH CyMMara Kapara KOJJIOHyJar. TaTaan
3CeNTUK dYeH OoroHya ap3angatyy P = S (I - d)"
(hOpMyITachIHBIH JKapaaMbl MEHEH JKYPTry3YJIoT.

MBIHIa d- KBUIABIK TaTaall 3CCIITHK YCH.

3.7. HomMuhanowix jcana Hamuliixcanyy Icenmux
yenoep

Ap3aHmaTyyHy >KbUIBIHA OHp KOJy 3MEC, m KOy

KYprysce 00I0T, 6.a. ap OUp KOy ICENTUK YeH f/m yeHu

OoroHua Kyprysyier. byn yuypna dopmyna TeMeHKY
KOPYHYIIK® 33 O0JIOT:

P=s(1- i)mn

m

MBIHA, T — JKBUIIBIK HOMHHAABIK DCENTHK YCH.
OddexkTuBayy 3centuk 4YeH (d) KbUI HYMHIETH

JUCKOHTOO JEHIPAJIMH MYHO310MT. AHBI JUCKOHTTYK

KeOeNTYYUyJIepayH OapabapAbIrbIHBIH HETM3UH/E
aHBIKTAOBI3:
f mn
1-ay =(1--)
(1-a) —
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MbIHOAH,

d=1—(1——£)m
f=m@1-"1-d

DddexTuBayy scentuxk 4yeH, M> 1 Goiron GapbIk

yaypJidapaa HOMUHAJIABIK 5CCIITHUK YCHACH KUYNHC 00JI0T.

3.8. ¥Y3eyamykcy3 naiivi30b1k uenoep

Y3rynrykcy3 naubI3bIK YeHAEp - OyJl TEOPHSUIIBIK
SKOHOMHMKAZa  MNalbI3gapAblH  TYPYKTYY, TYTYMAYY
YErepUJIMIIMH  TYIOHTKaH  TEpMHH.  Jrepae  Cu3
SKOHOMMKAJIBIK TEOPHUSHBIH HETU3JIEPUHE TEPEHUPIIK
YHYJICOHY3, aH/Ia Y3TYJTYKCY3 MalbI3ap 3H KUYHUHEKEH
caHra JKakbIHJAIIKaH  yOaKbpIT  apajbilbl  MEHEH
ICENTENNHET.

bamkaya aiTkaHpma, y3TYATYKCY3  Iabi3aap
TBIHBIMCBI3 3CETNTENET, OMPOK ICENTOOHYH BIHIAMIyynyry
YUYH HIIKEpJIEp k€ SKOHOMMCTTEp TUTHI ke Oyl cymma
CEKyH/IyHa, caaThlHA K€ KYHYHO albIHAT JAeN aiThlar.

Mucansl, bwur ['€dTCTHH KUpEWEecHH Y3TYJITYKCY3
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NMapI3bIK  KHUpeme jnen araca 0o1ot. Teopusibik
skoHOMHUCTTep bumn ['efitctun ayliHemery oH Oai
afgamaap/ibiH Oupu - ap OUp MYHOT CaiiblH OOJKOJI MEHEH
6600 momtap kuperre TabaapbIH 3CENTEN YBITHIINIKAH - Oy
aHbIH OW3HECHHE >KaHa HMHBECTULMSICHIHA Y3TYITYKCY3
ACENTEIHII )KaTKaH YeH OOJIyN caHamart.

Y3ryATYKCY3 NalbI3IbIK YeHAUH MaaHUCH KOHYHIO
CO3 KBUIBIN KaTbIll, OUPUHYM KE3EeKTe, ajlap MacCUBIYY
KUPEIICHNH HETW3rd TYPY OSKEHAUTUH Oenruief KeTyy
KepeK. UbIHIBIThIH/IA, TACCUBIYY KHUPEIIe KU TCOPHUSIIBIK
KOMIIOHEHTTEH  TypaT: HIIKEpJAUH KUWIUTUIIYYCY3
WIITEreH AaKTHB JKaHa ara CaJblHTaH CyMMaHbIH
Y3TYJITYKCY3 Taibizaapel. Mucanbl, umkep Oatupau 10
000 000 comro careim anwin, avbiHA 40 000 commoH
wkapara Oeper - Oyn maccuBayy kwupemre. Kwuperre
xbuTbiHa 480 000 comay Ty3et, Oyn 10 munnunonayx 4,8
nmabI3bIH TY30T. Kepce, umikep cajblHraH CyMMaHbBIH
KbUIABIK 4,8 MabI3bIH THIHBIMCBHI3 ajaT dKEH, OyJl aHbIH
XKBUIJIBIK YCTOTY.

OKMHYY MaaHHUCH, Y3TYJITYKCY3 aibI3aap Oenrumiyy

OMp KOMIAHUSIHBIH OHYTYYCYHIOTY TYPYKTYY KbIpJaalibl
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ownnuper. Orepie Ou3HeCc naibiMa MailbI3gapiabl allbIIl
KeJice, JIeMEK aJl KaAUMKHUIEH HIITeNn >KartaT. Jrepie
naubpI3Aapasl anyy yOakThlUlyy TOKTOTYJTaH 0OJICO, aHa
KOMITaHMsAa KeWred Oap aem oiigooro 0oyioT. Orepie
MalbI3IBIK  YEHAEP OKOropyiam, TeMeHAece - Oy
UITKaHAHBIH MUKW KeHTennepy 0ap SKEHAUTHH OUIIHpET.
JleMek, SKOHOMHKAJBIK  aHAJIM3AUH  TEOPUSICHIH]IA
Y3TYJITYKCY3 naibI3aap ablaH MaaHWITYy.

YuyHuy Oaanyyiayk - HWHBECTULMSAAH TYIIKOH
kupemie. THIHBIMCBI3  KENWIl JKaTKaH  TalbI3Iapibl
CyMMajoo0, akKbIpbl, aKTHUBIe¢ kK¢ OW3HECKEe CaJbIHTaH
WHBECTUIUSTIAPABIH KY3 MaWbI3bIH aKTall TypraHAbIThIHA
anplll  Keyler, Oalikada aWTKaHAa, WIIOKEp caliraH
KapaXaTblH KaWTapbIll ajar >kaHa aja Oup raHa maiiiga
TaOBIIIBI  KepeK O00JIOT. DKOHOMHKA TEOPHSICHIHIA
SKOHOMHUKAJIBIK JKalllOOHYH ap KaHjaih (akTopiIopyH
(MHGAAUUSHBIH ~ JIGHIPJIM  JKaHa  Oaiika) — Tayijar,
HaTBIKAJIAPbIH Y3TYJITYKCY3 nanbI3gap MEHEH
CaBIITEIPYy OOIHYA KONTOreH YaKbIpBIKTap Oap.
Nmkananan TYLIKOH KHUpELLE IanbI3 MEHEH

KOpCOTYIIroH0, aK4YaHbIH AMOPTHU3alUSACBIHBIH

54



MaWbI3bIHAH JKaHA YIIYJI CBISIKTYYy HEpCelepleH TOMOH
00Jyn KaJbllllbl MYMKYH. Jrepjae, MuUcaibl, OMp agam
JKBUIBIHA OCII ITalbI3bIH OAHKTHIK aMaHATTaH ajica, ajl SMHU
uHOIAIMS ceru3 maiibi3ra 6apadap 00sico, aHa aKbIPBIH/IA
aMaHaTYbl ©3 KAlWUTAJIBIHBIH Y9 TaWbI3bIH KOTOTOT.
Kemuynyk amammap Oyra maanu Oepumimneidt, Oya OJ0HO
DKOHOMHKAJIBIK KaTa JjKaHa KONTereH OaHKPOTTOPAYH
cebebu. byn skoHOMUKATBIK Kaiipa Kypyy jkaHa KaTaKJIu3M
ME3THJIMH/IC 63reUe MaaHHTe 7).

JKoropyna kepceTyinrenneun, TMCKPETTYY NabI3aap
OOIOHYA YerepwireH cyMMa TOMOHKY (opmyrna OoroHYaA

AHBIKTAJIaT:

S=P-(1+ L)mn
m

MBIH/IA ] - HOMUHAJIJIBIK MTAaNbI3/IbIK YEH,

m - XKBUIIBIK MTalbI31apIbl CENTOO ME3THIACPUHIH
CaHBI.

M KaHYaJblK Kem O00Jco, MabI3fapibl 3CENToe
MOMEHTTEPUHUH  OPTOCYHAArbl  YOakbIT  apalbiThl
OILLIOHYOJIYK KbICKa OOJIOT.

m — 00 YETHHJIC O©MOHKYTO 33 00700Y3:
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S=lmP(1+ j/m] :iﬁmm[[1+jfm) ] = Pa’™.

oy

MatemaTka KypCcyHAarsl S5KMHYA COHYH TpeJiesre
BLJIAMBIK,

lim(1+ j/m)" = lim[(l + j’fm)w']j =e’.

e e 6omopy
Oenrumnyy.

MBIHIQ, € — HAMypaiobiK 102apu@dMOUH He2u3u.

OmreHTn, j MalBI3IBIK YCHH MEHEH Y3TYITYKCY3
naubpi3Aapasl  Yerepyy yU4ypyHAArbl  CyMMaHBIH
(dbopMynacel TOMOHKY KOPYHYILIT® OO0JIOT:

5= Pe™,

Y3ryaTykcy3  MOaMbI3gblK  YEHAUM  AUCKPETTYY
NaibI3IbIK YEHAEPACH albIpMalioo YYYH, Y3TYJITYKCY3
NalbI3IBIK YeH ocyy Kyuyy JAel arajar jkaHa & Jem
OenruseHer.

S=Pe™,
Ocyy Kyuy m — oo yuypaarsl HOMUHAQIJBIK YSHIN

TYLIYHIYPOT.
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Y3ryaTykcy3  NaWbI3ABIK  YEHIWH  HETU3UHAC
JUCKOHTTOO TOMOHKY (OpMyJaHbIH HETH3UHAE HILIKE
amiar:

P=Se™,

Macene.

bamrankel aneiHran 10 MuH gosuiap cyMmanarsl
Kapbsra ecyy kyuy 7,5 % Ooronya maitpi3 10 >xpuira
Y3TYATYKCY3 uerepuiier. JKanmbel yYerepuireH CyMMaHbl
aHBIKTarbuIa.

Yoicapyy

Y3rynarykcy3  maibI3AbIK  YEHJE ~— YErepUIIreH
CYMMaHbI aHBIKTOOHYH (popMyJiackl 00IOHYa TOMOHIET'YTO

33 605100Y3:
o & 075
5= Pe™ =10 " = 21,17 muH g07.

Kooby: Uerepwiren cymma 21,17 muH gosiapisi
TY3OT.
3.9. HacvlanvlH MOOHOMYH HCAHA NATIBI3ObIK YEHOUH
HAPKbIH AHLIKM OO
OUHAHCHUTBIK OYTYMIOPAYH IMAPTTAPHIH HIITEI
YybIlyyAa, ajap KeOyHYe TeCcKepu Macenenepad -

HACBISIHBIH Y3aKTBIT'BIH K€ H&ﬁbI?;JIBIK YCHAUH IOCHI'D3JIMH
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JCENTEN YbITYyHY Tajan KbulbluaT. JKeHeken mausi3gap
Y4yH, OyN TammbipMaiap OMpPHHYM TeMaja KaMThUITaH.
Taraam mnDaWbpI3ABIK YEHAEP MEHEH oOlepanusuiapra
KalpBUIBIN, OM3U KbI3BIKTRIPraH MaaHuiepu yuyH P skana
S TyramTelpyydy TEHAEMeENEepAH uedenu. TemeHne
aJIbIHTaH HaThIKanap KeJITUPUJITEH.

Tonoo moonomy. Ilalibi3napabpl 3CENTOOHYH >KaHa
ap3aHJaTyyHYH ap KaHJai MapTTapbl YIYH N 11 3CENTOO
dbopmymanapelH  cyHymTaOb3.  JKpUiablk  TaTaan
MalbI3AbIK 1 )KaHa HOMHHAIJIBIK | YEHJAE 4erepyyae, Ous

TOMOHKYJIOPY anadbI3:

S S
_ log(m) _ log(m)
" log(1+ 1)’

m * log(1 + #)

Keuiaplk dcenTuk craBka d JkaHa HOMMHAJIBIK

ACENTHK cTaBka f OOIOHYA AMCKOHTTONTOH yUyp/a:

g log(3)
"Tlog(1-a)

f

m * log(1 — ﬁ)
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Macene.
75 MutH. coM 15% >KpUIOBIK TaTaaa MalbI3bIK YEH
MEHEH KbUIbIHA OUP KOy K€ KBapTaJia yerepusice, KaHua

yb6akbITTa 200 MITH.COMTO KETET?

Yvizapyy:
Koropynarel  Tenee - MeeHOTYH  TaOyyHYH
dbopMynanapblH naigaiaHbII, SCENTOOIOPAY KYPry3e0y3.
logZ2-

n = —>=-=7,0178 xbu1 (7 kb1 6 KYH)
log1,15

log(ﬂ
n=——>="—=6,6607 xbu1 (6 xbu1 241 KyH)

4x10g1,0375

3.10. Ilaitb13061K uenHOuH YOHOY2yH AHLIKM OO

byn oxepne maibI3gapApl  3CENTOOHYH — JKaHa
JTUCKOHTTOOHYH ap KaHJaW mapTrapsl YuyH 1, J, d, f,
YeHJICPANH JCENTOOHYH QopMmynanapbl H KEITHPHII
ypirapabbi3. Anap KaajaraH 4eHjaepre kapara S kaHa P

AHBIKTOOYY TCHACMCIICPAN YCUYY JKOJIY MCHCH aJIbIHAT.
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Tataan  JKBUIOBIK  NaWBI3ABIK  4YEHIE  JKaHa
HOMUHAQIJIBIK TaMbI3ABIK YEHAE OJKbUIBIHA M  KOJY

ACENTENreH 1€, TOMOHAOTYTe 33 607100Y3:

i ="/S/P-1; j=m("[S/P-1)

Taraan scenTuk YCHAC )KaHa HOMHUHAJIABIK 3CCIITUK

YeHIe JUCKOHTTOOI0

n

P
d=1- o f=m@-"1pP/S
TypyKkTyy ecyy Kydy MEHEH 4erepuireH yuaypaa

S
In(2)

§=—P
n

Mucan.

YreMmuee ceptuduratsl 100 MUH COMIO CaTBLIBII
aJIBIHTaH, aHbIH OPAYH TOATYpyy cyMmacsl 300 MUH coM,
MeeHOTY 2,5 xbUl. JKpUIIBIK TaTaan MalbI3JIbIK YEH
TYPYHIIOT'Y WMHBECTULUSJIAPABIH KUPEIIENYYIYTy KaHaai

oonot?
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Ysirapyy:

dopmyna 60r0HYA

i=" 5/p-1:2'5 300/100-1 = 1,155184 xKe
16.334% 0GoJ10T.

3.11. ’Kenekeii ;kaHa TaTaaj] naibI31ap MeHeH
ICENTOO/I0H AJIBIHIAH CYMMAHBIH OCYIIYH

CAJIBIITHIPYY

A) CaslbIITBIPYYHYH aHAJIUTUKAJIBIK BIKMACHI:

KeuiapIk kanuTanu3anusa O0JITOHI0 )KOHOKOH KaHa
Taraaql MalbI3AbIK YE€H MEHEH JCEeNTee]IoH allbIHIaH
eCcYy4y cyMMa TUelIenyy Typae 6apabdap 6010T, 6.a.

S=P-(1+in)
S=P-(1+0)"

Okxu (opmymnamarel P,i,n 4oHAYKTapsl Oupaen
MaaHuJIepre 33 OOJIYIICYH JICHIIH.

Byn sxu popmynanarst ecyyHyH
KOOOUTYYUYJIOpYH CalbIITHIPHIN Kopeny: (1 + in) xaHa
1+ ™
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byn CAJBIIITBIPYYHY HINKE albIpyy Y4YYH

HeroTonayn 6uHOMyHYH (opMyJIackiH MaiiganaHaob3:

nn-—1
(a+b)*= a"+na "‘1b+(T)a"‘2 b% + -
+ b"
Anpa:
nn-—1
(1+i)"=1+ni+%i2

Bbyn axpipooHyH OamTamkbl 2 My4ecy >KOHOKeu

naibi3 00I0OHYA 6CYYHYH Ke0OeiTyyuycyH OepeT. Orep n<l

(n-1) l-z

n « o
0oco, anaa 5 < 0 00JIOT )XaHa KOHOKOH IMalbI3IbIK

ACENTOOOTY OCYYHYH KOOOWTYYUYCY, TaTaall MalbI3IbIK
ICENTOOIOTY OCYYHYH KOOONTYYyUyCYHO KaparaHjaa 4YOH
00I10T.
Kotiteinmuoitkmap:
1) n < 1 00120 MO6HOmMMO, MHCOHOKOU NAULIZOAD
MEHEH ICenmeo, JHCbLIbIHA OUp JHCOJLy dcenmenzen mamaa
nativlzea Kapazanoa Hco2opKy MmoayK (oCcyyuy) cymmarvl
bepem.
2) Deepoe n = 1 6oaco, anoa (n — 1=0) oxcana

adxncLlPo0oo KU 2ana Koutyayyuy kauca, oemek (1 +i)" =
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1 + ni, 6y yuypoa sxu nativi30blH Mypy MeHeH ICenmeo

oupoetl HcbllbIHMbIKMbL Oepemn.

3) n > 1 60nc0H MOOHOMMO, JHCHIILIHA OUP HCOILY

acenmeiceH mamaan naﬁbwdap MEHEH 2cenmeoo,

JHCOHOKOU Naubl3ea Kapazanoa Ho2opKy MOLYK

(ecyyuy) cymmanvl bepem. Amxenu, 6yn yuypoa

n(n-1) .,

l

> 0 wapmul opyu anam.

b) Canviuumuipyynyn mabauyanvik vlkmacsi:

Metinu, in— HCOHOKOU NAUBI3OLIK YEH, Ic — mamaai

natvl30biKk Yen 60acyH. in = lc = 0,12 (12%). Byn sku

nauivi30blK YeH YYyH OCYYHYH KOOOUmMYyyuyliepyH Kapan

KOpONy:
OcyyHyH HachpissHbIH MOOHOTY
KeOouTyy- |l aii |3ait |[6aif |1 2 b1 | 10 xbLT
qyCcy KBLT
1+ni 1,01 1,03 1,06 |1,12 |124 |22
(1+i)™ |1,00 102 1,058 |1,12 |1,2544 | 3,1058
949 |87 |3
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B) Canvruumuipyynuyn epaguxanvik vlkmacol:
bup koopIuHATANBIK TETU3IUKTE >KOHOKOW KaHa
TaTaaJl TMaWBI3BIK YEH MEHEH JCENTeNreH OocYyydy

CYMMaHBIH TpaUruH Typry3a0si3.

&

S l

=
0

['paduk 3. JKenekeii sxaHa Taraas nmaubI3IbIK

n

ACENTeeNIepAery TONYK (eCcyydy) CyMMaHbIH

CJIBIIITHIPMAIYy Tpaduru

Mucag. 15000 com enqyeMyHIery akya KapaxaThbl
2 KpuIra aMaHaTKa KorojraH. Kaiicel BapHaHT MEHEH
ACENTOO/16 aMaHaTYhl YUYH maiinanyy 6omot: 1) 20 % den
eJIYeMy >KOHOKeW maillbi3Ablk 4eH MeHeH; 2) 20 % ueH
©JY6eMY TaTaall NailbI3/IbIK YEH MEHEH.

Usirapyy:
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1) S=P-(1+in) = 15000 (1+2*0,2) = 21 000
coMm

2) S=P-(1+i)"=15000 (1+0,2)2 =21 600 com

Jlemek, Tataan MalbI3ABIK Y€H MEHEH 3CEITOoO/10

amaHaT4bl KeOYypeek naiaa Keper.

3 — mema 6GoOHUa OUNUMUK MeKULEPYY YUYH CYPOONOD

1) Tataan naieI3gap aAen SMHeE aTauar?

2) TaTaan nailbI31ap/Ibl SCENTOOHYH KaiiChl BIKMAChI
JNEKYpCHUBJYY €N aTanar?

3) TaTtaan naibI31apbpl SCENITOOHYH KaChl BIKMACHI
AHTUCUIIATUBAMK J€N aTanar?

4) JlexypcuBAYY BbIKMaJa ©OCKOH CyMMa KaiChl
3aKOHAYH HETU3UHE ©3repTeT?

5) HexypcuBlyy BIKMaJga ©CKOH CymMMa KbLIbIHA
JCENTENreH MaWbI3JapAblH CAaHbIHAH KaHJaldya Ke3
KapaHAbUIbIKTa 00JIOT?

6) Kannait maitei3gap (KpUIbIHA 1 KOy KOHOKOM Ke
TaTaanx Madb3AapIbl ICENTOO/10) MOOHOTY n <l OOJITOH

ydypAa *Koropyjaral 6CKeH CyMMaHbl 0epeT?
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7) Kanpait maiteizgap (kbUIbIHA 1 KOy KOHOKOM Ke
TaTaan malb3Aapabl ICENTOe/10) MOOHOTY n >1 GoJroH
y4ypJa Koropyjiaral 6CKeH CyMMaHbl OepeT?

8) Kanmait maipI31pIK Y€H HOMUHAJIBIK JICT aTajaT?

9) O dexTuBnyy nanbI3abIK YE€H AETEH IMHE?

10) Taraan maWbI3ABIK YE€H MEHEH JIUCKOHTTOO
KaHaal popMyJIaHbIH HETU3UH/IE UIITKE alllbIPhLIAT?

11) Y3ryaTykcy3 MaubI3fbIK YeH JEreH SMHe?
Mucan kenTupruie.

12) Ocyy Ky4y AereHau KaHaai TyIyHOCYHop jKaHa
an kaHjgaiya oenruieHer?

13) JKenekeit jxaHa TaTaajd TMaWbI3gap MEHCH
ACENTO0/16H aJbIHTaH CYMMaHbIH 6CYLIYH
CaJIBIILITHIPYYHYH BIKMaJIapblH aTar Oeprusie

14) JKeHekeii >xaHa Taraan MabI3gap MEHEH
ACENTO0/16H aJbIHTaH CYMMaHbIH 6CYLIYH
CaJBIIITHIPYYHYH BIKMaJapbIHbIH albIpMAachl KaHAAM?

15) Tarran mnabI3gapabl SCENTOOIO MANBI3IBIK

KOPCOTKYY KaHnaﬁqa aHbIKTanaT?
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O3 andvinua uimeo yuyn macenenep

3 xpuiga 7 MWUIMOH comro Oapabap OoiroH
KaphI3abl KbUIABIK 15% TaTaanm 3cenTuK cTaBKaja
©CYY MEHEH 3CEenToe Kepek.

100 000 com emuemyH 16Ty Hachid 2 xbiara 20% yeH
MeHeH OepuireH. KapbI3fblH Kalmbl CyMMAachiH
AcCernTeruie.

Orepne 6amranksl cymma 2 000 000 comro 6apabap
6011c0, MeoHOTY — 10 JKBIJT J)kKaHa TAHbI3BIK YeH 17%
ra Oapabap ©00JCO, KpPEOUTTUH KBIUBIHTHIK
CYMMACBhIH ICENITCHU3.

Hacpistabin Oamrankel cymmacsl 1 000 000 comro
Oapabap, 3 xwumra 15% deH OoroHUa OEpHIITEH.
KapbI31pIH aKbIPKBI CYMMAChI aHBIKTAJIBIIIBI KEPEK.
JKenexeii >xana Tataan maipizgap Ooronua 1000
MHUH COM CYMMaHbl KOO0OWTYY BUIAAMIBITBIH
CAJIBIIITHIPBITT  KOPYHY3, Jrepie KbULIBIK YeH
MOOHOTTOP b1, )KapbIM KblJ, ail YuyH — 12,5% ra
6apabap 601co. KbIHBIHTHIK YbITAPTHLIA.

Oreppe OamTankel anbiHTad Hackis S00 MUH cOMTO

Oapabap Oosico, anna 25 aiijaH KUWWMH ap TYPAYY
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BIKMa MEHEH 3CENTOeJI0H aJbIHTaH TOJIYK (OCKOH)
cyMMasapbl CaabIITHIPThIIA. JKBUIIBIK MalbI3IbIK
yeH 20% Taraan maibI3ABIK YeH MeHeH. Taraan
NalbI3bl  OCENTOOHYH JKAJIMbl KaHa  apalall
BIKMaJIapblH NaiJajJaHrbuia.

7. Kmnenr Oankka 5 xpumra 10% [ObIK YeH MEHEH
100 000 com amanaTka koiay. Kenummumana
aKBIPBIH/IA KJIMEHTTUH ACeOMHE KaHYa CyMMaaarbl
akya OOJI0 TYpPTraHIBITBIH aHBIKTarbuIa. JKeHekei
KaHa TaTaaJl TAWBI3ABIK YEH MEHEH JCENToe
mapTTapbIHa Kaparsia.

8. Kapemaein cymmacer 200 muH com. TomroiaroH
CyMMaHbl Tabanbl, KbpULABIK 20%Kke Oapabap
nanpi3nap (Tataaia), KBapTajl CaWblH, 2 KbUITa
YerepUIIreH.

9. DOrepue 6ank aif caiiblH 14% HOMUHAIIABIK YCHINH
Heru3uHAe naibeiaapasl uerepce, 3(pQexTuBayy
ManbI3IBIK YeH AMHere Oapabdap?

10. DOrepae 200 000 com cymMMmachIHAArbl BEKCEJIUH
93CH , TOIIO® MOOHOTY 3 KbUIra OOJTOH BEKCEJJIH,

aJIJIBIH ajia 2 b1 MypYH 3CKE ajca, aHja aj KaH4a
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cymMma ajat? DCenTee KbULIBIK TaTaall 3CeNTUK YeH
6oroHua Xyprysynet 12%.

11. 3 xpurasik MeoHOTKO 20% MaWbI3ILIK YeH OOOHYA
aneiHrad Hacklst 120 000 comay ty3eT. HackisiHbIH
OalTanKbl CyMMAachl 3CENTENUIIN KEPEK.

12. Kapezkop 1 000 000 comay 3 Kbura ajjibl,
KBUIJIBIK 3CeNTHK YeH 16% ra 6apadap. Kenekeit xe
TaTaanx 3CENTHUK YEHIWH KaWCHIHBICHIH KOJJIOHYY
KapbI3KOp YUYH naiganyy?

13. Orepne Oamrankel Hapkel 10 MiuH.  com,
WHBECTUIIUSATIOO0 MOOHOTY 5 KbUI, JKBUIIBIK
malepI3IpIKk  4YeH S5 % 0oico, KamuTaJIbIH
KEJIEYEKTETH HAPKBIH aHBIKTOO.

14. Drepne ecyy KBapTall CallblH XYprysyJice, 4 MuH
comay S xpuUrgaH KuiuH 12% dYeH OOroHYA TaTaaj
nanbI3ap MEHEH KOOOUTYY YUYH KaHua OalITamkbl
KanuTan kKepekrener? bynm ydypaa JOUCKOHTTYH
MaaHUCHH KaHaai 6010T1?

15.200 MuH cOMIyK IeTIO3UT OaHKKa 4 KbUITa XKBUIIBIK

15% w™meneH caneiarad. JKbUT CcaWblH — TaTaal
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nampi3gap  Komrysica, KeOeHTYJIreH CyMMaHbI

TaOBIHBI3.

TEMA 4: "KOHOKOW JKAHA TATAAJI
MAWUBI3AbIK YEHIEP YUYYPYHJATBI
®UHAHCBLUIBIK ONEPALIUSIJIAPBIH
SKBUBAJEHTTYYJYTY

4.1. I pexTnBayy (HaThIiKAIYY) NAHBI3ABIK YeH

[TaiibI3gapapIH KaHA ACENTHK YECHACPAUH TOJee
MOOHOTYH aHBIKTOO YYYH, TaObIll Kepek OOoJroH
MapaMeTpiiepre CalblITBIPMATyy, MypJa TaJKyyJlaHTaH
TEHJAEMENEPAN YEUYY KEpEK.

OddexkTuBayy NaWbI3ABIK Y€H — HOMMHAJJIBIK
cTaBKa 00IOHYA )KBIJIBIHA M KOJY YeTEPHIITEH/IeH HaThIkKa
OepreH >KbUIJBIK TaTaall MalbI3AbIK YeH.

Harsribxanyy HalbI3IbIK qeHIn ICENTOO
(UHAHCBUIBIK  OTNEpAIUsUIApJbIH  YBIHBITHl  KUPEIIECCHH
AHBIKTOO YYYH KOJJIOHYJaT. byn  Kupemenyymiayk

TUELIEYY HaThIKAIYy IMalbI3bIK YEH MEHEH AHBIKTAJIAT.
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@DUHAHCBUIBIK ITPAKTUKA1a HATBIMKAIYY HaNbI3IbIK
YeHIU JCEIITOO (hMHAHCBIITBIK MaMuJIeIepaArnH
CyOBeKTTEpUHE ap KaHJIail OaHKTApJbIH CYHYIITapblH
0arpITTOOTO KaHa KapakaTTapJbl MHBECTUIIMSUIOOHYH SH
BUTAMBIKTYY BapUAHTBHIH TaHAI aTyyra MyMKYHIYK O€epeT.

Harplibkanyy  3CeNTUK  4Y€H  KbUI ~ WYUHJIEC
JTACKOHTTOOHYH HATBIM>KaChIH MYHO310UT J)KaHa
JUCKOHTTYH MYJIbTUILIMKATOPJIOPYH KBUIABIK 3CENTHUK YEH
0oroHYa kaHa HOMUHAJIABIK SCENTUK YeH OOIOHYA JKbLUIBIHA
OUp K0Ty TEHI06 KOy MEeHEeH Ta0bLIat (Tab1.1).

Tabmuma 1. Hartelibkanyy maibI3abIK YeHIW JKaHa

HaTBIKaIyy 3CENTUK YeHIU Ta0yyHYH (opMyJiajaapsl

Harpikanyy  maubizabik | HaTeriikanyy acentuk 4eH
YeH

i3¢=(1+i)m—1 d3¢=1—(1—£)

m m

m

benruneit ketyy4y Hepce, 6apasIirel bupaeit 60:co,
HATBIKAIYy JCENTHK YE€H ap JaibIM HOMHUHAJJAH a3 e

ara 6apabap 00J0T.
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4.2. TIaibI3AbIK YeHAePAUH IKBUBAJTEHTTYYJIYIY

JKOHYH/16 TYLIYHYK

Nm  xy3yHme Oup MuIgeTTeHMEHM — Oarka
MWIJETTCHME MEHEH aJIMAaIITBIPyy, MHCAJbl, TOJI0o
JaTachl ajbIChIpaak Kapbl3[bl MOOHOTYHOH MYypJa Tejee,
Oup Hede TeneMIepAy OUPHUKTHPYY (OMPUKTHPUITEH
Tenemzaep) k.0.y.c. yuypiap Kem Ke3AemeT. YIIyHJan
KbIp/laajja KeMUIIMMJETH e3repyy KaHJall Herusae
TY3YAYIIY KEpEK JETE€H CypoO CO3CY3 TYP/IO KEJHII YbITar.
MpiHnail  skanmel  KaObUl — aJIbIHTaH TPUHIMI OOy
MWJIIETTCHMENCPANH (PUHAHCHIIBIK SKBHBAJIECHTTYYIYTY
caHaJiat, aJl KeJIUIIUM/IUH 63TepYIIYHe YeHUH jKaHa aH/IaH
KHAMH  TapanTapJblH  KapXbUIBIK  MaMUJICIICPUHUH
©3repyI06CTYTYH OHUJITUPET.

Orep TenmeMaep  KaHIauWaelp Oup  ydypra
“xeTkupunrenae’”’ 6apadap 0071y KabIlica, aHa MbIHIAN
TOJIOMJI6p SKBUBAICHTTYY JIeN dcenTeneT. AKYaHbl TOJI00
MYpYHKY JaTara ap3aHiaryy ke TECKEpHCHUHYE, TOTOMIYH
KOJIOMYH KOOOHTYY JKOJIy MEHEH KY36re allblpbuIat (3rep

Oyn KYH KeJeueKKe THemenyy 0o0sco). Drepae maprrap
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©3reproH16, PUHAHCHUIBIK SKBUBAJIICHTTYYJIYK MPUHIUOU
cakranbaca, aHJla KaThIIIyy4y TapanTapablH OUpH 3bISHTa
y4ypauT, aHbIH ©TY6MY aJIJIbIH-aj1a aHBIKTAJIBIIIBI MYMKYH.
HerusuneH, 3KBUBAJIEHTTYYAYK npuHnuOu P sxana
S MaaHunepuH OalIaHBILTHIPraH TOJIYK CYMMAaHBI
ACENTOe >KaHa JHUCKOHTTOO GopMynalapblHAH KEJHII
ypiraT. P cymmace! kaObLl1 ajlbIHTaH MaibI3bIK YEHU JKaHa
aHbl ACENTOe BIKMAchl OotoHYa Stre Gapabap. YOaKbITTHIH
ap Kalichl ME3TWIMHIE TOJIOHTOH KM cymMMa Si JKaHa Sz,
arep/ie alapAblH OupJaed NalbI3JbIK YEHIE >XaHa Oup
ME3TWJIIE JCENTeNreH ydypaarsl (K€ YerepuiireH)
CyMMachl Ouppaen 00JCO, SKBUBAJIEHTTYY €I 3CENTENET.
Ymyn maprrapaa SiHu Spre aaMamThelpyy TapanTapiblH
MaMuUJIeCHH (opMainyy TYpae e3repTIeT.
DOKBUBANEHTTYYJIYK TPHUHIMOU cakTanca, YeHIUH
Ooup TYpYH (HallbI3ABIK JKE€ OCENTUK) DKUHYMCHHE
AIMAIITBIPYy KapKbUIBIK HAThIMKAIApAbl ©3TOPTIOUT.
MpbIH1ail YeHaep IKBUBAJEHTTYY AeN arajar.
OKBUBAJEHTTHK (opMynanap ap AalbIM THEIIETYy
ecyy (akTopropyH TeHIe6 >KaHa AaJbIHTaH TEHICMCHH

4yeuyy JKOJIy MEHEH aibiHart (1al. 2).
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Tabnuua 2. DKBUBAJIEHTTYY MalbI3IbIK YEH/IH jKaHa

HKBHUBAJICHTTYY ICENTUK YeHIU TaOyy dopMynanapsl

7KeHoKkeoil KoM (CTaBKa)

Taraan kowoMm(cTaBKa)

HaibI3IbIK JCENTUK naibI3IbIK JCENTUK
I’BKB dBKB I, — d dSKB
3KB
d [ 1-d i
1—nd 1+ni 1+1
KeOyHue Oamtanksl »aHa akKbIPKbl CymMMaiap

KEJIMIIMM MEHEH aHBIKTaJIaT »KaHa IMaWbI3AbIK YCHOU XK€

TOJI66 MOOHOTYH aHBIKTOO TaJlall KblJIBIHAT. DOUHAHCBUIBIK

OoIIcpanuAHbIH MOOHOTYH KC CTAaBKACBIH AHBIKTOO Y4YYH

Oyra 4elWH TaaHBII OOJITOH TANBI3JBIK JKaHA 3CENTHK

yeHep OOIHYA OCYY kKaHa TUCKOHTTOO ¢hopMmyaaapbliHaH

ME3TWJI/IN e YeHIU OUIIUpYY Kepek (Tadm. 3).
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Tabnuna 3. @UHAHCHUIBIK ONEPALUIHBIH MOOHOTYH KaHa

CTaBKaCbIH aHBIKTOO

Taraaa KowwM(CTaBKAa)

DuHaHCLLIbIK onepayusiAHblH MOOHONMYH AHbIKNOO

S P S=PA+)" P=S(1-a)"
= ] = — S P
P +ni) S(1—nd) In—=nln(1+i) | m==nn(l-d
—=14ni —=1-nd
p S ln% lng
S P n=-—-= n=-——=
F_l 1—§ In(1 + i) In(1—-d)
n= ; n= T j nm f nm
S=P(1+—) P:S<1——)
m m
l > l P
=nmin (1 + L) = nmin (1 - L)
m
ln% lng
— S
n= | "= 7
min (1 + ﬁ) m]n( — m)
DUHAHCHITLIK ONEPAYUAHBIH CTNABKACHIH (KOIOMYH) AHBIKIMOO
S P S=PA+)" P=S1-a)
=P(A+ni) | =S —nd) nls lp
s p S=(+D $=1-d)
F =14+ni E =1-nd
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i= d= i= |=—1 d=1-
n n P

nm

m

-0+

J f

s=p(1+ )" pes(-4)”

_ nm|S 1 _ {4 nm |P
= P m = - Em

Mucan 1. Kpeguttuxk yrom kbuasik  10%
HOMMHAQJIJBIK YEHre JKapamia MeeHOTTYY amaHaTKa
nmap3iapael  Komyn oacentedT. KyH cailblH TaTaan
nae3AapAbl  3CENTeO MEHEH HaThIKalyy YeHIU

AHBIKTAaHBI3.

Ypirapyy:

j m

0,1

365
s 1 — 0
iy =(1+-2-)  —1=01151566.a. 11%
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HKoon: Dppexmusdyy (namvitiocanyy) uen 11%,
0.a. HOMUHATIObIK YEHOEH JHCO20PY

Mucan 2. baHk >KbUIIBIH asATbIHAA AamMaHaTTap
ooronva )buLABIK 10% Teneit. Ilaiibizmapasl dcenteono
JETIO3UTTEPNH peaayy KUpemecu KaHaau:

a) KBapTaJj cailblH; 0) )KapbIM Kbl O0r0OHUYA?

YsIrapyy:

0,10\*
a) ipp = (1 + T) —1=10,1038,6.2a.10,38%

1002
6) iy = (1 + T) —1=10,1025,6.2.10,25%

Koon:  ocentee  YEHAEPAMH  OPTOCYHAArbl
allbpMayvbUIBIK ©TO YOH 3MEC IKEHIUTW KOpPYHYI Typart,
Ooupok kBaptan caitbiH 10% derepyy amaHaTdbl Y4YYH

nanganyy.
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Mucaa 3. Orepae HOMUHAIABIK YeH aif caiibia 35%
00J1cO, HATBIKATYY TTalbI3IBIK YeH KaHaau 601017

Ysirapyy:

, 0,35\"?
Lo = (1 += ) —1=0,41198 6.2.41,2%

Koon: HaThIlKanyy NanbI3bIK YeH KbuiblHA 41,2%
TY3YI, aiiblHa OMp KONy KamuTalJalThIpyy MeHeH 35%
HalbI3IbIK yeH MEHEH oupeit (hMHAHCBUTBIK

HaThIKaIapIel Oeper.

Mucaa 4. BaHKTBIH DCENTHK YCHWHHUH JKBUIIBIK

35% xeHekeW malbI3ABIK ueHre Oapabap MaaHHCHH

aHBIKTarbLIa.
Ypirapyy:
i
oo = 1+ ni
0,35
Ao = 14035 = 0,239259

JKoon: xeHekeil nmailbI3IbIK YeHre 0apabap 3CenTHK
yeH 23,9% Ty3er.
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Mucan 5. XKbuibiHa KaHa KBapTalibiHA OUP KOITY
15% xomrynMa crtaBka OOIOHYA YCTOKTOp dcemTence, 75

MUJUTMOH coMTO Oapabap cymMa KaH4a >kbuiiad kuitnd 200

MMJIIAOH COMTO KeTeT?

Ysirapyy:

L nZs 098
In(1+0,15) 0,14

S

Ing

mln(1+ ])

m

=~ 7 %KbLI

200

n_
75 -
015, ~ 6,5 Kbl

4

o l
41n(1+

HKooby: T xbL1; 6,5 Kbl

Mmucan 6. Cakreik cepruduxarsr 100 000 comro
CaThUIBIN aJbIHTaH. AHBIH caThlll alyy cymmacsl 160 000
COM, MOOHOTY 2,5 bL1. JKbUIIBIK TaTaasl MalbI3IbIK CTABKA

TYPYHAOI'Y NHBECTULIUSHBIH KaWTapbIMAYYyIyTry KaHaau?
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Ysirapyy:

22 2 TR0 0206840 i = 20,684%
PSP T 100 T ATReEm LT AR0ORA

Kooby: 20,684%.

Mmucan 7. Dxu MWIIETTEHMEHU Kapan Kepediy.
bupnnuncuanH maptrapsl: ToptT aiina 400 MUH cOM TO100;
SKMHYUCUHUH MIapTTaphl: cerus aitna 450 MuH com Tesemn
oepyy. Anapasl 6apabap nemn scentece 007100y?

Usirapyy:  Tememaep  KbiCKa  MOOHOTTYY
OOJTOHAYKTaH, MOOHOTTYH OarTaibIIIbIHIA
ap3angaryyna, 6usz 20% ra Gapabap >KeHOKOW MalbI3bI

KOJIZIOHYY MEHEH TOMOHKYHY analbI3:
400

P, = —g = 375,00 MuH coMm
1+ 12 *x (0,2
450
P, = — 5 - 397,06 MuH coMm
1+ 12 * (0,2

Kepynyn typrangaii Oyn malbI3IbIK — YeHJE

6€pI/IJ'IF€H 9K MHUIIACTTCHME OKBHBAJICHTTYY OMEC JKaHa
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Oupu — OMPUH aJIeKBATTYY AJIMAMITHIPYY MYMKYHUYJIYTYHO
33 AMecC.

Tenemamepny  canbllUTBIpYyy,  Oenrwiyy  Oup
NafbI3BIK YCHIW KOJJOHYYHY OOJDKOJIIOWT, JeMeK,
HATBIIDKA AHBIH YOHIYTYH TaHIOOJOH KO3 KapaHJbl.
Meiinu, Oup aie ydypaaH Oamitan eJ4eHTeH Nni jKaHa np
MOOHOTTOry Si ’KaHa Sz PKH TOJOMYH CaJIbIIITHIPbII
Kepeiy, S1<S; kaHa ni<N mapThl aTKAPbUIYyCy MEHEH.
AnapapiH ydypaarsl  cymMMmacel Pi jkaHa P> maibI3mbik
YCH/IMH OJTYOMYHO Kaparia e3reper.

Tanvizoeix  uen [ keOelirenne P wmaaHucu
ToMOHIOHT, | = lo Oomronmo Pi1 = P> OapabGapibIrsl
Oaiikanar. bapaplk maib3abIk yeHaAep YayH 1 <io, P1<P>.
O3 ke3erune, i>lo, P1> P> mapthl aTkapbuiaT. OMIEHTHIT,
CAJTBIIITBHIPYY HATBIMXKACHI lo Te Oapabap OOJTOH YCHIWH
KPUTUKAIBIK (TOCKOOJAYK) YOHAYTYHA K3 KapaHisl. byn
YCHJWH  MAAHUCWUH  aHBIKTAWiabl.  CabIITHIPBUITaH
TOJIOMAOPAYH y4dypJarbl CyMMACHIHBIH OapabapiabIrbiHa

HETHU3JICTITCH.
51 S2
14+ nyip 14 nyi,
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MBbIHAaH OU3 i, Ta0a0bI3:

_5
Sz
L =
D S,
SZ 2 1

XKoropynarsl hopMynanan KepyHyn Typranjau,
TOJIO® MOOHOTTOPYHYH albIpMachl KaHYaJIbIK YOH

00J1c0, [(j YOHIYTY Jia OIIOHYOJIYK YOH OOJIOT.

4 — mema 601OHUA 03 OUNUMUH MeKWePYY YUYH

cypoonop
1) O¢ddexTuBayy nanbI3abIK YeH JAeTeH IMHE?
2) O¢ddextuBayy maMbI3AbIK UYEH  KaHTHI
aHBIKTAJIAT?
3) Hatpriikanyy nDadbI3bIK YEHAU DCENTOO

KaiiChl yuypJa KOJJIOHYyIaT?

4) [TatpI3bIK YEHAEPAUH SKBUBAJIEHTTYYIYTY
JIET€H dMHE?

5) OKBUBAJIEHTTYYJIYK NPUHIMONH

TYIWYHAYPYI Oepruse
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6) OKBUBAJEHTTYYJIYK NPUHIMOU  SMHEACH
KEJIUII YbIrat?

7) OKBUBAJIEHTTYYJIYK MPUHIUOM CakTayOara
ydypAa 3MHe 00yly MyMKYH?

8) Tememaep Kalcel ydypla 3KBHBAJICHTTYY

oomymrat?

O3 andvinua uimeo yuyn macenenep

1. DddexTtuBayy  dcenTUK ~ CTaBKaHbl  JKaHa
JTUCKOHTTYH CYMMACBHIH aHBIKTarbljia, rep/ie MOOHOTY Oell
KbUIIAH KUUMH S5 MWJUIMOH COM  ©JIYOMYHIOry
(MHAHCBUIBIK HHCTPYMEHT 15% HOMUHAJIIBIK 3CENTUK YEH
OOrOHYA KBapTajl CailblH ap3aHiaTyy OOIOHYa ap3aHAaTyy
MEHEH CaThUIBII KaTKaHBITbI OCNTUITYY 00JICO.

2. 1300 000 coM emueMYHIOTY BEKCEJIU TOJIOO]10
teneere 30 KyH KairaHja, 0aHKTHIH ONEPAIHsIIaH TYIIKOH
kupemecn 4 000 comay Ty3reH. byn maprcei3 akyanai
MWIAETTEeHME OOrOHYa OAaHKTBIH JKOHOKOW DCENTHUK
CTaBKAChIH KaHa TaNbI3JbIH SKBHBAJICHTTYY CTABKACBHIH

AHBbIKTarbljia.
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3. XKpuigpik TaTaan maueBABIK 4eH 25% TYy3er.
OCYYHYH 5KBUBAJIEHTTYY Ky4y MHere 6apadap?

4. 2500 com em4yeMyHIeT'y BEKCEIIIU CETKE anyyna,
TOJIee MOOHOTY asikTaranra ueinH 30 KyH Kanranja, 6aHk
Bekcenb kapmoouyra 2000 com Temem OepreH. Orepje
JTUCKOHTTOO KBapTaJj cailblH 00JICO, 0AaHKTHIH KOMILIEKCTYY
JCENTUK CTAaBKACBHIHBIH MAaHWCUH, OIIOHAOW  dJie
s dexTuBayYy CTaBKa TYPYHIO OTepaALUSHbIH
KUPELIETYYJIYTYH aHBIKTaHbI3.

5. 100 000 com em4eMYyHIery BEKCEIAH ICEIKE
anyyna 6ank kepcetyydyre 50 000 coMm Temem OepreH.
Orepae Oank anbl 10% TaTtaan scentuk 4eH OOIOHYA,
OIIOHJOW 3Ji¢ TaraaJl MaubI3AbIK 4YEH TYPYHAOrY
OTEpAlMSIHBIH PEHTAOCIYYIYTYH 3CKE ajica, BEKCENIUH
MOOHOTYH aHBIKTAHbI3.

6. 400 com emuemy 4500 comro deinH KbIIABIK 15%
TaTaaj MabI3bIK YeH MEHEH 0coT. MbIH1all (PUHAHCHUIBIK
omepalusiHbl ~ aTkapyy MOeHOTYH, OIIOHIOW 3¢
OTICPALMSIHBIH KUPEIISTYYJIYTYH KOMILJIEKCTYY SCENTHUK

YEH TYPYHIO aHBIKTaHBI3.
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7. 1 xaHa 2 MJIH.COM Tenemzep 2 >kaHa 3 KbUIJIbIK
TOJIOMAOH KUUUH 2,5 KBUIABIK MOOHOTKO® OUP TOIOMIe
oupuxtupmwier. Koncomupamuss 20 % Tataan ueHau
KOJIJIOHOT.

8. DJrepae HOMUHANIBIK dcenTUK 4YeH 16% O6oico
’KaHa  JUCKOHTTOO  KBapTajl CalblH  KYPry3yJice,
HATBIKATYY KBUIABIK TaTaal CENTHK YCHAN TaOBIHBI3.

9. Ocyy kxyuy xbuibiHa 20% ra OGapabap. Taraan
MaNbI3apIbIH SKBUBAICHTTYY KBUIJBIK CTABKACHI YMHETe
Oapabap?

10. XKXpuiaplk TaTaanm madelBAbIK 4deH 17% Tys3er.
OKBUBAJICHTTYY TaTaall JCENTHK NaWbI3ABIK YEHAU
AHBIKTaHBI3.

11. Haceis 2 xpuira ail  cailblH  MabI3aap
yerepwireHae 16% HOMUHAIIBIK YeH MEHEH OepHIIreH.
byn wmesrunne wuHusmus xKeuigblk 17% dYeH MeHEH
MYHO316JIT6H. Tartaan MabI3aapabH peannyy
(@ dexTuBIYY) CTAaBKACHI KaHai?

12. Orepne tuemenyy s¢gdextuBayy craBkacbl 20%

00J1c0, KaphIM KBUIIBIK KaHa KBAPTAJIBIK Yerepyysep

85



MEHEH SKBUBAJIICHTTYY HOMMHAJJIBIK KBUIIBIK MaNWbI3IbIK
yeHaep kanaait 6omot?

13. Bekcenb meenety OyTkenre ueitma 100 xyH
MypyH 16% KeHeKkel »SCenTUK YeH OOIHYA 3CElKe
anbiHraH. byn OyTymaeH OaHKTBIH KUpEIIeCH KaHJan
HKBHUBAJICHTTYY >KOHOKOM MalbI3/IbIK YeH MEHEH OJTYOHOT?
VY6axsiT 6a3ackl 365 KYHIY TY36T.

14. Amanar aii caiipld 16% HOMUHAIIBIK KBUIABIK
MalbI37bIK 4YeH OOlHYa Taraand NaWb3Aapabsl auar.
bamrankel kanuTan kaHya yOaKbITTBIH HYHHAE 3 3CEre
keOeitor? Homunanra 6apadap 3gpdekTuBayy 4YeH 3MHETE
O6apabap 6010T1?

15. Drepae HoMuHAMIBIK 4YeH 16% Oonco kaHa
ManbI3/1ap ail CalibIH KOILITYIIYTI Typca, dpPeKkTuBayy TaTaan

NalbI3IbIK YeHIU aHbIKTAaHbI3.
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TEMA 5: UHOJISIHUSA ’KAHA CAJIBIK CAJIYY
INAPTTAPBIHJIA ITAVMBI3JIAPJBI SCENITOO
5.1. CanpIk cajlyy IIapTTapbIHAa NaiibI3AapaAbI
3CenTeo
[TalBI3IBIK CAJBIKTBI ICENKE Alyy peaiayy OCYLITY
azaitaT. byn KapKbUIBIK ONEpalusHbIH  KbICKapraH
ManbI3bIK YeH OO0IOHYA )KYPIY3YIYIIYHO albIIl KEJIEeT
benrunee:
( — aJIbIHTaH Naib3ap O0IOHYA CATBIKTHIH CTABKACHI.
S¢ - campIKTapapl KOIIKOHAO HWII >KY3YHI® TONTOJTOH
CyMMma.
Ip - CaNBIKTapAbl KOIIKOHIO WII XY3YHAOrY MaibI3IbIK
YEeH.
CanpIKTap/ bl KOIIKOHAO WUUI KY3YHAOT'Y YerepuireH

CYMMaHbI aHBIKTOOHYH (popMymanapbl

DcenTeene NanbI3IbIK CAIBIKTHI ICEIKE ATyy

KeHnekeii nanb1znap Taraain maite13gap

Sp =P[1+ni(1—q) | Sy =PlA+)"(1-q)+4q]

= i1 —q) ip=VA-)A+D"+q-1
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Ockepmyy: y3aK MeOHOTTYY OIepanusiiapaa Taraal
naubi3AapAbl ACENTOO® CANBIKTAPALl ACENTOOHYH SKHU
BapUaHTHI 0ap:

1) maibI3gapasplH OapabIK CyMMAachiHa CajIbIK ajbIHAT.
MpbIHTa, CalbIKTBIH CyMMachl TOMOHAOIYIeu
3cenTeNeT:

G=1I1qg=qP[(1+i)n—1]

2) caJIbIK BIPAaaTTyy TYPAe ap OUp ME3THIIIUH asrbIHIa
yerepuiieT. MBIHIA CaJIBIKTBIH CyMMachl ap Oup
OTKOH ME3TMJI YUYH AHBIKTAJIAT:

Gy = 1,q = Plg;
G, =Lqg=[P(1+i)?— P(1+1i)lg

G, = Pql(1 +D* — (1 + Dk 1]

Muovinoa G = G1 +Gy +...+ Gk.

Mucan 1. bauxk xpuibiHa 200 MHH coMm
emuemyHaery cymmara 20% cTaBka MEHEH NalbI3aapiabl
JCENTENT, cajibIk cTaBKachkl 35%. JKenekei jxaHa Taraal

NaibI3IbIK YSHIEP KOJIIOHYJICA, KU JKbUIra (DUHAHCHUIBIK
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onepauusiHbl Kapan Kepeny. Wi >kKy3yHIe TONTONTOH
CyMMaHbl, NaWBI3ABIK YEH TYPYHIOry OIlepalyusHbIH
pealyy KHpEUIeNyYyJyr'yH TaObIHbI3 (PKOHOKel jkaHa
TaTaal ManbI3IbIP YIYH).

Yoicapyy:
1. 7)Kenexeii nailbI31bIK YEHIU Kapall Kepeily. JCKe CaJICak,
CaJIBIKTAp/bl KOIUMOTOH/IO, TONTOJNOH CymMMa KaTapsl
TOMOHKY 3CEITENET
S = P(1+ ni) =200 000(1+ 2 x0,2) = 280 000 com.
CanpIKTap/ bl KOIIKOHAO YET€PUIIT€H CyMMa:
Se = P[1+ni(1- g)],
S¢ =200 000[ 1+ 2x0,2(1- 0,35)]= 252 000 com.
Ip = 1(1- q)=0,2(1- 0,35) = 0,13.
ip =13 %.

2. OmIo ChISIKTYY 3Jie, TaTaall MalbI3IbIK YeH YUYH
MaceJieH! Yyeueons:
S =P(1+ i)n =200 000(1+ 0,2)2 = 288 000 com.

CaHJpIK MaaHWJICPIH OpJIyHa KOOy MEHEH OU3 HII

KY3YHAOT'Y TONTOJITOH CYMMaHbI aa0bl3:
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Se = P[(1 + ™1 — @) + q]=200000[(1 + 0,2)%(1 —
0,35) + 0,35]=257200 com
ipy=VA - +)"+q -1 =
Y (1 —0,35)(1+0,2)% + 0,35 — 1=0,134

iy =134 %

Koonm: Kenekell mnaWbI3ABIK CTaBKaJa CaJbIKTapIbl
KOIIKOHJ0 yerepwireH cymma 252 000 comay Ty3er.
Kenekeil nanb13abik 4yeH 13% Ty3eT.

Tataam mnaWbI3ABIK CTAaBKAJa CAIBIKTAPAbl KOIIKOHIO
yerepuired cymma 257 200 comay ty3et. M xxy3yHaery

TaTaay manei3apik yeH 13,4% Tty3eT.

5.2. HHAAIUSHBI 3CKe aJIyy MEHEeH TaTaaJl KaHa
JKOHOKOM MalbI3Iapabl TONTOO
A3BIpKBl IIAPTTapJa ©JKeIery HIIKaHalap/bIH,
(bMHAHCHI-KPETUTTUK YIOMAap/IbIH WIIAHUH
HaThIIKaJIapbiHa, KAJIKTHIH KUpEIIEJIepUHEe jKaHa Oalika
KONTOIOH  HWII  —  apakeTrrepje  UHOIAIMIIBIK
MPOLECCTEPANH TAACUPUH 3CKE aJyy 3apbUIAbITBI MakIa

oonmy.
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Nudnsaus - Oyn enkegery ToBapiapiAbl >KaHa
KbI3MaTTap/Abl peaayy CYHYIITOOTO CaJBIIIThIPMAIyy
KYTYPTYYIOry Kara3 axkdajdapAblH jKaHa HaKTalail 3Mec
TOJIOMAOPAYH MACCACHIHBIH allblkuya KeOeWylly MeHEeH
[IapTTaliTaH aK4yaHbIH HAPKCBI3NAHYy NpoIleccu OOy
caHauar.

Nudnsus TOBapJIAPIBIH KaHa KbI3MaT
KOPCOTYYIOPAYH OaachlHBIH ecymryHae Oaiikanmar. CaH
KarblHaH alraHja, OaamapablH MHIEKCH J TOBapiiapiblH,
KYMYIITapJbIH, KbI3MAT KOPCOTYYIOPAYH OaarapbIHBIH
Oup Me3rmy t apaibITbIHAArkl KOHKPETTYY Oamika Oup
ME3TWJIICTH  TOBapJjaplblH, JKyMYIITapIblH, KbI3MaT
KOpCOTYYIOpAYH OaanapblHa Kapara KaThllibiHa Oapabap
*kaHa Oenrwiayy Oup Me3run wuuuHie Oenarunyy Oup
TOBapJiapra ke KbI3MaT KepcoTyyJiepre O6aamap/IblH KaHYa
3Ce KOropyJIaraHibIrbIH KOpCOTOT.

KepekToo OaanapblHBIH HMHJICKCUHWUH TaWbI3IBIK
©3repYYCY MH(DISAIUSHBIH ISHIIAIIU JICTI aTajiar.

NHGAAIUAHbBIH -~ JICHTI2JIMHAH ~— ©3TepYIIYHOH,

Kapa)kaTTapAbplH peaylyy HapKbl K€ WHBECTHLMIOO0L0H
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Ke Kapakarrapiabl yOaKTbUlyy OepyYdeH KN YbIKKaH
(UHAHCBUIBIK HATBIKa KO3 KapaHbl.

Kanmait Oonron  kyHIe Ja  UHQISIUSIBIK
OpoleccTep AaK4YaHbIH HOMUHANJBIK HapKbIH ajapiblH
peaslyy HapKblHa CaJbIIIThIpranjia >koropyuarar. Jlemexk,
UHQUIALUATAH  yJlaM HapKTbIH = ©3TepYLIYH 3CenTen
YbIryyra 0oJioT.

bu3 temenky OenruneeHy KoaaoHOOy3:

S - HOMUHaJIIBIK HApPKBI OOIOHYA TONTOJITOH CYMMa;

C - amMopTH3aLUsAHbI 3CENKE alyy MEHEH TONTOJITOH
CyMMa;

Jic- caThIn anyy xKeHIeMAYYJIYT'YHYH uHaekcH (<1):

Cc
]nc_g

1
Jp - KepeKkTeo OaanapeIHbIH MHAEKCH (>1): [, = ™
Inc

H — wndnauusaeiH aeHr21u (0aaHBIH ME3THIT
0 .
WYUHJIE calbIIThIpManyy ecymry (%)):
Jp=1+H
. . n
i, — OPTOY0 KBUIABIK OaaHbIH OCYY TEMIH: L, = /],
h — opT0Y0 XKbLIAbIK UHOAALUSAHBIH JeHT33JU: h

-\ -1
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Bup Heuye mesrun yuyH 6aa mngexcu: J, = (1+ hy)(1 +
hy) .. (1 + hy)

Orepne hy = h, =...= hy, Gonco auna J, =
(1+ h)* (k- ME3TUJICPANH JKaJIIbI CAHBI)
I* - TOCKOOJTYK TalbI3AbIK YeH (OeprmireH HHQISIHIHBIH
KOPCOTKYUTOPYH/I® (UHAHCBUIBIK OINEpauus peanayy
KHpeIlle alblll KeJie TypraH MaibI3/bIK YeH);
I — 1yH 4eH ((pUHAHCHUIBIK ONeparusHbIH HHQIISALUSHBIH
JEHII3JINH]IE Pealyy KUpeIenyyJIyTYH KaMChI3 KbUIyydy
MTabI3IbIK YCH).

Xoropynarsl caHanran mnapaMmerpiiep TOMOH[o
Tab/IMUaga KENTUPWIreH KaTbIITap MEHEH Oupu-Oupu

MEHEH OailJIaHbIIIKaH.

KepceTkyutep WNupnsuusiHel 3cenke anyy
Kenekeit navbzgap | Taraan maiteizgap

Komurynran C=P(;1—Z)ln=PCIu C:P(lli-;l

cymma

Tockoomyk i+ v~ 1 i* =1

ManbI3IbIK YCH n
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Jyn 4eH Jp(1+ni) -1 r=h+i+hi
r =

(6pytTO n

CTaBKa)

Peannyy o 1(14nr . r—nh
— -1 "T1tn

KHpeIenyyJayK n\ Jp +

OuHAHCHUIBIK ONepanusiapaa HHPISIIUSHBI ICETKe
anyy keOyHYe KU MaceJIeHH YeuYY/IeH TyparT:

1) C - peanayy TONTOJITOH CYMMAaHBI ICEIITOV;

2) | - madbI3ABIK YeH TYPYHIOTY (QUHAHCHUIBIK

OTIEPALMSHBIH PEANyy KUPEIIeTYYJIYTYH dCENToo

Mucan 1. TemeHky mapTrap Y4YyH peanayy
KBUIIBIK YEHAM OJCenTerwie: HHQISIUIHBIH KbUIIBIK
neHr»»iu - 20%, 1yH KepCceTKYY - KbULIBIK 25%, MOOHOTY
- 0,5 xpI1.

Ypirapyy:

J, =00+ h)¥ = (1+0,2)> =1,0954

i=l<1+nr_1> =i(1+0,5-0,25_1)
n\ Jp 0,5 1,0954
= 0,05404; i = 5,404 %
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JKoon: i = 5,404 %

Mucan 2. baanap ku XbUIIBIH HIUHAC TOPT dCETe
ecTy. baaHbIH KBUIIBIK OPTOYO OCYII TEMIHH KaHa
UHQIISIUSHBIH ACHTI3IUH TaOBIHBI3.

Ypirapyy:

== Vi=2
h="1/,-1=2-1=1=100%
Koon: baaHbIH XBUIIBIK OPTOYO ©CYII TEeMIH 2,

UHQISIUSHBIH OPTOYO0 KBUIABIK AeHr37u 100%.

Mucan 3. baHk ail caiblH KanuUTaJAdalITBIPYy
MeHEH XbUIblHA 12% HOMHUHAIABIK YeH OOrOHYA JEIO3UT
OoroHya madbnapAsl  anar. MWHOQAAuUSHBIH  0pTOYO
KBUIIBIK I€HH 2% b1 Ty3eT. OnepaluusHblH peaniyy
KUpENIeNYYJTYTYH TaObIHBI3.

Ypirapyy:

OnepauusHblH ~ peajayy KUpeleayyayry AYH

cTaBKa MEHEH KaMcChI3 KbUIbIHAT. Ce3 TaTaal naﬁme»nap
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XKOHYHAe Oonyyaa. OQdekTuBayy MNaulbI3gblK YEHAU

TaOBIHBI3:
_— AN 0,122 _
iy =(1+2) —1=(1+22) " —1=01047
OrreHTHI, Ibp =T,

bu3z Taraan mnmaMepI3NBIK YEH TYPYHOA® peanayy

KHUpeIieHn TabaobI3:

j= TR o 010477002 _ 030, ;=839

T 1+h 1+0.02

Koon: WVHQnsuusHbl 3CKE airaHjga peanayy

KUpemenyyiayk 8,3%asl Ty3erT.

Mucan 4. Xeuapik uausmus 12% Gonronmo
peannyy ueH 6% Oomyinry yayH OaHK KaH1ail IyH CTaBKaHbI
TaJian KbLIBIIIBI KEPEK?

Ypirapyy:

r=h+i+hi=r=006+012+0,6-0,12
=0,1872; r=18,72%

Koon: 18,72%.

Mucaa 5. 1,5 MWUINOH COM OIYOMYHIOIY aKda

KapakaTbIHA Y4 aiiIbIH MYUH/IE KbUIIBIK 28% 614eMYH10
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KOHOKOH MaibI3nap yerepuieT. AWIbIK uaIsmmst 2,5, 2,0

xkaHa 1,8%4eH MeHEH MYHO31eJIoT. AMOPTU3AIUIHBI

ACEIKe allyy MEHEH TONTOJITOH CYMMAaHbl aHBIKTarbuIa.
Ypirapyy:

—p 1+ ni
1+ h)A+h)A+hy)

C

3
1+ ﬁ0'28

=1
& (14 0,025)(1 + 0,02)(1 + 0,018)

= 1,508 MJIH. coM

Koon: 1,508 maH.com

S — mema 6owHua 03 bunuMun meKuwepyy yuyH
cypoonop

1) Uudusanus nered smue?

2) NUndnsuusHbIH IEHrI3IM AMHE JIeTl aTanat?

3) UnbasuusHbIH UHEKCH SMHEHU KOpCOTOT?

4) WanauusHblH OUp aWIBIK  KOPCOTKYUYYH
KBIMBIHTBIKTAIN, WMHQISIUSHBIH  SKBUIABIK  JIEHID3JIMH
AHBIKTOOTO 607100y?

5) UapnsamusHbl 3CKe amyy MEHEH S CyMMaHBbIH

peanayy MaaHuCH KaHaal (opmysia MEHEH aHBbIKTajIaT?
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6) UH}nauugHbl 3CKe amyy MEHEH HII KY3YHIery
KOHOKOW TMalbI3bIK 4YeH KaHmai QopMyna MeHeH
aHBIKTAJIAT?

7) NUHnsauugHbl 3cke anyy MEHEH HII KY3YHIery
TaTaaJl MaWbI3AbIK YeH KaHgall (¢opMmyna MeEHEH
aHbIKTaJIaT?

8). Canplk canyy mIapTTapblHIa TalbI3Iap/Ibl

ACENTOe KaHaiua Kyprysyiaer?

O3 andvinua uwimee yuyH macenenep

1. CanplkThlH mNalb3ABIK cTaBKackl 20%mab1  TY36T.
[TaitbI3/1b1K CTaBKA KbIIbIHA 25%. AMaHATTHIH MOOHOTY
2 xbu1. Anraukel Hacels 2000 mug coMm. Taraan
MavbI3gapApl 3CENTOOHYH ap KaHAad BapUaHTTApbI
OOIOHYA CalBIKTapabl TOJOOHY JCKE allyy MeEHEH
TONTOJITOH CyMMaHbI aHBIKTarbLjIa.

2. bank 15% xburbik cTaBKa 00IOHYA TAWbI3Iap a6l aJIarT,
canblk 18%pabl Ty3eT. Orepae AEeNO3UTTUH MOOHOTY S5
XKbUT OO0JICO, Taraan mMaWbI3NBIK YE€H TYPYHAOTY

OTepalUsHbIH pealyy KUpeuenyyJTyTryH TaObIHbI3.
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3. CampiktelH  craBkacel  10%pmnaer  Ty30T.  JKBLIOBIK
Y

nanbBAbIK cTaBKka 15%. AMaHATTBIH MOOHOTY 2 KbLI.
Anraukel Hacels 20 000 com. Drepae scenrtee TaTaanl
NMaNbI3IbIK YeH OOrOHYa 00JICO, CANIBIKTApbl TOJIOOHY
ACKE aJlyy MEHEH TONTOJI'OH CyMMaHbl aHBIKTarbLjia.
CanbIKTBI 3CENTOOHY JKU BapHAHTTA >KYPTY3Tyie:
nanbI3gapApH OYTKYJI cyMMachkl OOIOHYA jKaHa ap OUp
KBUIJIBIH asATBhIHJIA YETePYY YUYH.

CanbIKThIH TTalb3ABIK cTaBKackl 10% Ty3eT. XKbuiabik
Manb3abIK cTaBka 15%. AMaHATTBIH MOOHOTY 4 KbLI.
Anraukel  Hacelt 100 000 com. Ilaibizgapabl
ACENTOOHYH ap KaHJal BapuaHTTapsl OOrOHYA
CaJILIKTAp/Ibl TOJIOOHY ACKE allyy MEHEH TOITOJTOH
CyMMaHBI aHBIKTOO KEPEK.

bank 10% XbIAbIK CTaBKa MEHEH YCTOK aJIaT, YCTOKKO
CaJIBIKTBIH cTaBKachl 35%. JKoHokell malbI3AbIK 4YeH
TYPYHIOTY OMEPAIUSHBIH peallyy KUPEIIeNYYIyTYH
TaOBIHBI3.

AMaHaT4bl Y4 KBUIJBIK MOOHOTKO 8 MHH COM aK4da
Kapa)KaTblH KBapTaJl CallblH KalUTaIAAIITBIPYy MEHEH

KbUTbIHA 15% Komynama Tenen Oepyyre KemwiIuK
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10.

OepreH OaHKka cailyyra HUeTTeHyyae. KyTyiaren
OpPTOYO aMIBIK UHQIISIITUSHBIH ASHIIH 2% JbI TY36T.
Kapaxxarrapzsl MBIHAN YKaUTalITBIPYYHYH
SKOHOMMKAJIBIK MakcaTKa BUTAUBIKTY YIyTYH
Oaanarsiia. WHnsauuara putaibIKTanral —peangyy
KHpeIe K€ YbIThIM aMaHaT4bIra KaHaa 601ot1?

Al caitblH UHOGIAUUSHBIH AeHrIH: 2%, 5%, 6%
Ty3ay. 250 muH com esrueMyHe 10%abIK YCTOK MEHEH
YKOHOKOU MalbI3aap dcernTeice, YU ailiblH HIUH/E UII
KY3YHI© TONTOJITOH CyMMa KaHuara asaiapbiH
AHBIKTAHBI3.

[[TapTTap OoroHuYa peanayy TaTaaa MaWbI3IbIK YCHIU
TaOBIHBI3: KBUIILIK HHIIIUS 10%, nyH yer 30%.
Nudnsiusabin  neHraanu  aiibiia 2% Ty3eT. bank
YyelpeK cailblH KallUuTAJAIIThIPYy MEHEH XbuibiHa 20%
HOMMHAJIABIK YeH OOIOHYA  JEemo3uT  OOroHYa
naei3gapAsl  anat. bynm maprrapgarsl  TOCKOOJIYK
MaMBI3JIbIK YCHIH TAOBIHBI3.

500 MUH COM OJUeMYHIOry akKda KapaxaTblHa JKH
alaplH MunHAe KbULABIK 20% en4eMyHIe >KeHeKen

name3gap yerepuier. Aiinap OoroHYa MHQIISIUSHBIH
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11.

12.

13.

14.

JIEHID2JIM TUEIIEeNYYayryHe xapama: 2%, 4% Ty3.ay.
AMOpPTH3aIMSAHBI ACEMKE alyy MEHEH TOMNTOJTOH
CyMMaHBbI TalKbLIA.

Orepne MHQISIIUSHBIH ©CYITY XbUIbIHA 15% 6o05co,
KanuTan Oup >KbUIra HOMUHAIIBIK YeH 0otoHua 40% aif
CaliblH YeTepHITCHJIC CallblHCA, (PUHAHCBUIBIK OyTYM
KaHJall peayilyy HaThIIDKAIYyJIyKKa 33 SKEHIUTHH
AHBIKTOO KEPEK.

Orepae HHQISIUSHBIH TSHTI1H aifbiHa 3% 00J1c0o, IKH
KBUIIBIK HOMHHAJIIBIK 4YeH OoroHYa 25% KBUIIBIK
TaTaaql TaWbI3BIK YeH OOrHYa Hacklsl Oepuice,
(UHAHCBUIBIK OYTYMIYH peannyy KHpelmemnyyJIyryH
aHbIKTOO Kepek. [laitpizmap kBapTan calblH KOLIYJIYI
Typar.

Kapnap 6ankka 60 MuH comay xeHokeu 40% KbUIIBIK
MalbI3JIbIK YeH MEHEH CaliraH >KaHa apbIM >KbLIJaH
KUIVH Taibl3apra Cajiblk TOJIOOHY 3CKE alyy MEHEH
70,2 MmuH coM anrad. [TalpI3/IBIK CaJbIKTBIH CTaBKACHIH
AHBIKTAHBI3.

2 MJTH. COM aMaHaTKa TOPT XBUIABIH WYHHIE ap Oup

XKapbIM KbU11a 12% ecyyHYH KbUIABIK HOMHWHAJJBIK
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CTaBKachl OOIOHYA TaTaall MalbI3lap YeTePUIIUI TYPIY.
CanbIkThiH cTaBKackl 8% OoJico, maitbi3gap OoroHUA
CalbIK TOJIOTOHJIOH KHUIUH Ke0eireH CyMMaHbl
aHBIKTaHbI3.

15. AMaHaTKa TaTaan naibI3gap 4YerepuiieT: a) Kbl CailbIH;
0) KBapTaJI CaiibIH; B) aif calibIH. Drepe HHOIAIUSIHBIH
ainblk eHr?’au 3% 00J1co, KanuTalAblH pealayy
ecymry OaifkairaH >KbUIABIK HOMHHAJIIBIK MalbI3IbIK

YeH KaHaai Oonymry kepek?

TEMA 6: TOJIOM AI'BIM/IAPBIHBIH TYPJIOPY
KAHA AJIAPJABIH HETU3I'N TYINYHYKTOPY
6.1. TeJiem arsIMaapbl AKOHYHI6 TYIIYHYK

VYOakThUyy TOJeMIepAyH JKaHa TYLIYYIepAYH
CepUsCHl TONeMIOpAYH arbIMbl Jen arajaT. Tesmemuaep
TepC, TYLIYYJIOP OH.

AHHyUTET (PMHAHCHIIBIK PEHTA) — OYJI Y3TYJATYKCY3
apajplKTa  KYPry3yJdyydy  TeJeMIepAyH  arbIMbl.
AHHYHUTETTHUH OapJIbIKk MYUeJIepy OH >KaHa OupJeil.

@DUHAHCBUIBIK PEHTAa TOMOHKYIOW Ilapamerpliepre

93!
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» PEHTaHBIH MYY6OCY - ap Oup JKeke TOJIOMIYH HapKbI.

» aHHYHTETTUK ME3THJI - JKM YEKTell TeJOMIepAYH
OPTOCYHJATbl YOAKBIT apajbIThl;

» peHTa ME3THiHu - (PMHAHCBHUIBIK pEeHTa OallTaJraHIaH
aHBIH aKBIPKbI ME3TWIIMHUH asiTbIHA YSHMHKH YOAKBIT;

» TMadbI3ABIK YeH - TOJOMIepAY ITUCKOHTTOOIO IKE
Ko0ONTYY/16 KOJIOHYJITaH YeH;

AHHYUTETTHUH alpbIM TYPIOPYH MYHO306710
KOIIyMYa IIapTTap JKaHa MapameTpiiep 3apbll: >KbUIbIHA
TOIOMIOPAYH CaHBI, TANBI3IAP/IBI ICETITOO BIKMACHI KaHa
KBIIITHITHI.

[IpakThkaga peHTaHBIH ap KaHJad [IapTTapsl
KOJITOHYNAT. AnapAblH KiacCcHU(UKAIMICHl ap KaHaan
©3TOUONTYKTOpTre HeTu3menumu MyMKyH. Kenrwume, Oy
KJIacCU(UKAIMsUIapAbIH alphIMIAPbIH Kapar Kepeiry.

XKem  wuumHAE peHTa Mydesilepy TapaObIHaH
TOJIIOHYYYY MOJOMOOPOYH CaHbl OOOHYA PEHTA KBUIABIK
(kpUTbIHA OWp KONy TOJOHYYYY) KaHa P — MOOHOTTYY
peHTanap (p — JKbUIBIHA TOJOMIOPAYH CaHbl) OOdyIm
OeyHOT. OHAYPYIITYK WHBECTHUIMUIBIK MpPOIECCTEPAn

TaJA00J0 alpbIM ydypJla MOOHOTY OWp >KbUIAAH allKaH
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peHTaNIap KONI0HyJaT. PEHTaHBIH caHaJIbII ©TKOH TYPJIepy
OQuckpemmux Jnen aranaT. OUHAHCBUIBIK MpPaKTHKaAA
TOJIOM/IOPAYH bIPAaaTTyyIyry eTe Te3 O0JITOH peHTanap Ja
Oap, amapIbl U KY3YHI® Y32yAMyKCy3 JIEN DCENTeere
00J10T.

KbuibiHa mabI3napAbl ACENTOOHYH CaHbl 0OIOHYA
peHTasap - OMp KOJdy, M KOy K€ Y3TYATYKCY3 Jel
OeNyHYIIOT.

Penta MeE3rwiMHUH WYUHAE TOJIO® MOMEHTTEpU
OOrOHYa, ArepAe Teaemaep ap Oup ME3TWIAMH asrbIHAA
KYPTY3YIICO, KAOUMKU Jice NOCMHYMepaHoo el aTaiar.
Orepae Tenemaep ap Oup MeE3TWIOUH OallbiHIa
KYPTY3YIICO npenymepando Aem arajar.

Tenee BIKTHIMANAYYJIYyry OOIOHYA - pEHTaNapibl
aHbIK (IIAPTChI3 TOJNOHYYr® THUWHIN) >KaHA IAPTTYY
(kaHmaiaBIp OUP KOKYCTYK OKYSl OOJTOHIO TOJIOHOT) JET
alpIpMaJIaHbIIIAT.

MydenepyHyH caHbl OOIOHYa - YEKTEITeH
MYY6OJIOpAYH PeHTaNaphl, e YEKTeNIreH kKaHa TYOOIYKTYY

(uexcu3) Ooym OOITYHOT.
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KOHTpaKTTBIH KOJJAOHYJIYIIYHYH OallTalbIIIbIHA
KapaTa peHTalap TOKTOOCYy3 (MOeHeT Aapoo Oamirasnar)

KaHa KUMMHKUTe KAITBIPhUIraH 001y OeyHeT.

6.2. Typykryy (pMHAHCAJIBIK PEHTAHBIH
CYMMACBIHBIH TONTOMY

[TpakTuKambIK yaypJapabiH 0aceIMIyy
KOIMUYJIYTYHI® TOJOMIOPAYH arbIMbIH TajlJo0 KM
YKaMBUIO0YY MYHO3IOMOHYH OUPHH 3CENITOOHY KAMTHINT:
YereprIreH CyMMa K€ yIypaarsl HapK. TONTOITOH cymMMa
(ax4a arbIMBIHBIH CyMMAachl) MOOHOTTYH aKbIpbIHA KapaTa
ajlapra 4erepwireH Naibi3ap MEHEH TOJIOM arbIMBIHBIH
OapIbIK KaTBIITYy4yJIapblHBIH CyMMachl OOJIyn caHamart.
Akya  arpIMJApbIHBIH  JUCKOHTTOJTOH  HApKbl eI
AHHYUTETTUK ME3THJIIUH OallTaJIbIIIBIH/IA K€ KaHIaHIbIp
OMp KYTYJATOH yOaKbITTa AUCKOHTTOJITOH aHBIH OapJIbIK
MYY6JIOPYHYH CyMMAcChl TYITYHYJIOT.

Tontonron cymMma MeOOHOTTYH akKbIpblHA KapaTa
TONTOJITOH KapbI3/IbIH YKaJTITBI CyMMacHI,
WHBECTUIUSIAPIGIH aKBIPKBI KOJIOMY, TOITOJTOH aK4a

pe3epBU OONIylly MYMKYH. ©3 Ke3ermHJe KEeITUPUITEH
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HapK  J0J00OpAyH  OamITanblIbIHA  KEJITHPHITCH
WHBECTHIIUSIIBIK YBITBIMIAP/IbI, KaJITIBI
KalMTAIJAIITEIPBIITaH KAPEIIEH! JK€ J0JI000pAyH Tasa
ydypAarbl HApKbIH K.0. MYHO3IOMT.

TenemunepayH arbIMBIH KAMBUIO0TY
MYHO316MeJIep, 63reue aHbIH y4ypJarbl HApKbI ap KaHIal
(UMHAHCBUTBIK dCeNTepie KCHUPU KoaoHynat. OmeHTHII,
aJlapchl3, MUCAJIbI, KapbI3gapbl bIPaaTTyy TOJOOHYH
IUTAHBIH ~WIITEN YBITYY, JOJIOOOPAYH (DMHAHCHUIBIK
HATBIDKATYYJIYTYH ©71960, KEIUIIMMICPANH IIapTTapbiH
CAIBIIITHIPYY K€ 3bITHCBI3NAHABIPYY JKaHa Oarika
KONTOTOH TMPAKTUKAIBIK Macejeepan 4Yedyy MYMKYH
IMec.

Ty3 acenTee BIKMAChIH KOJJOHYY MCHEH ap KaHIal
TOJIOMAOPAYH arbIMbIHBIH, aHBIH WYUHJIC TYPYKTYY FKapa
AKBICBIHBIH TONTOJTOH CYMMACHIH )aHa y4ypaarkl HApKbIH
Tabyyra 6010T. bupok, e3reue aHaIUTUKAIBIK MakKcaTTap
Y4YH, KOMIIAKTTYy (hopmymnanapisl KOJIJOHYY BIHTAWUIYY.
OUHAHCBHUIBIK ~ OTEpAlAsIIAPAbl  TaI00JI0  TYPYKTYY
pEHTANIAP/BIH  JKANMBUIOOYY MYHO3IOMOJIOPY OIYTTYY

pOJib  OMHOTOHIYKTaH, Oyn QopMynanapibl TYPYKTYy
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peHTalapAblH OaplbIK TYpJiepy Y4YyH anadbi3, OHMpOK
MINTUH  MaHbI3bIH  TYLIYHYY — YYYH  THELIeNnyy
MYHO36M6eJIOPY ICENTOO MEHEH ANIEKTEHYY JKETHUILTYY.
Temenkyeii 6enruneenepay KUpru3zeoms:
R - peHTaHbIH KBUIIBIK MYYOCY.
P - XKBbIJIbIHA TOJIOMAOPIYH CaHBI.
M - 5KbUIbIHA MabI3IbIK YETePYYIOPAYH CaHbl.
Ocentee (QopMmynamapbl TOMOHKY TaOiuIaaa

KCIITUPUIIT'CH!

Tabnuya 1. Typykmyy ¢unancanvix peHmaHviH

CYMMACBIHbIH MOonmomy

Kbt Keumm  wumnzeru | Typykryy (UHAHCBIIBIK
WYUHJETH 3CENTOOIOpAYH peHTa NOCTHYMEPAaHIOHYH
TOJIOMIOPAYH | CaHbI TOITOJITOH CYMMAacChl
CaHbl
m=1 S=R(1+i,)n_1
P=1 t
S =Rsy;
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nm
m>1 (1+4) -1
e
m
:Rsmn;%
m — oo edn —
S=Reé._1=RSn;5
p>1 m=1 S=R a+H"-1
- 1
p[(1+i)5—1]
:Rsn;i(p)
— . nm
m=p (1+L) -1
S=R -
]
=RSan
s onm
m#p R(1+#) -1
S== -
p . —
J\P _
(1+m) 1
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Mmucan 1. Caneimaap 15 xbiira, sxeut caiisia 10 000
COM OJYOMYHJI® TOJOHOT, ara naub3nap KbUiAblK 12%
TaTaajg Mab3ABIK YeH OOHYa uerepwuier. TomToiaroxn
CyMMaHBbI aHBIKTarbLIa.

Ysirapyy:

byn macenene XbUIABIK MOCTHYMEPAHIO >KbUIIIBIK
peHTa Kapangar. AHBIH TONTOJTOH CyMMachl TOMOHKY

dhopmyna 6oroHYA CENTENET:

1+ -1
BMEEDLE:

S

CaHIpIK MaaHWIEPIH KOIOY MEHEH TOMOHKYTO 33

001100Y3:

(1+0,12)° —1
S'=10000 — = 372797,1466 com

Koon: Tonrosnron cymma 372797,1466 com

Mucan 2. Ilencusnbik ¢oHANY TY3YY YUYH YIOM
KbUT caibiH OaHkka 10 MWUIMOH COM ©JYOMYHO
MOCTHYMEpaH/I0 peHTa 0oroH4Ya KoTopyn TypaT. Kupyyay

TenieM1ep 00r0HYA KBUTABIK 18% >KBIIABIK TAWBI3IBIK YE€H
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OOlOHYa TaTaal Maibl3ap anblHAT. 6 JKbUIAH KHMHMH
(GhOoHIIYH KOJOMYH aHBIKTOO KepeK. baHk uelpek caibiH
MabI3gapAbsl 3CENTEN TypaT A ACENTEN, MalbI3gapabl
ACENTOOHYH KalChl BapUAHTBI KPEAUTOP YUYH Maganyy
SKCHHUH aHBIKTaHBI3.

Ypirapyy:

1+)" -1 1+0,18)° -1
S=RL=10( )
i 0,18

= 94,41 MJIH. cOM

- nm 24
S=R(1+#)m —1=(1+0'18)4 ~1

(1+#) ~1 (1+0’i8) ~1

= 97,45 MJIH. cOM
Koon: Kpeautop KBapTanl callblH YCTOK MaWbI3bIH
Yerepyy/AeH Mmaiiia kepert, ain sMu QoHanyH kenemy 97,45

MJIH. COMZTY TY36OT.

Mucan 3. AcanoB mbip3a 200 MUH COM KapbI3bIH
TeJnemy Kepek. byn cymmanbl 4oryntyy ydyH AcaHoB ap
Oup >KapbIM JKBUIABIH asrblHIa OaHKka Oenrminyy Oup

CyMMaHbl Y4 JKbUI 000 JEMO3UTKE Calblll TYPYYHY
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TUIaH/AIl JKaTaT, ajl 0oroH4Ya ap Oup XKapbIM KbUIABIK 15%
OITYOMYH/IO YCTOKTOp TaTaan MaBI3IBIKYCH/IC
ACENTENMHET. ACAaHOBAYH CalbIMIApbIHBIH 0aackl KaHJal
oonymry kepek? CymMma ap OWp JKBUIABIH asrbiHAa OUp
KOJIy TOIOHYI, OIIOJ 3JIe TaTaaj MalbI3JbIK YeH OOIOHYA

naibI31ap albIHTaH YyUypay Kapan Kepeiy.

Ypirapyy:

s.nm

(1+2) -1 g

J (1+Tfn¥)nm—1

Sj 200 - 0.15
R = - =

()71 (14557

= 55.218 MUH coM

1+)"-1 Si
=R————— S R=———
i 1+)r -1
_200-0.15
(140153 -1

JKoon: bupunum yuypaa AcaHoB OaHkka 55 218 muy

S

= 57.595 muH com

comro Oapabap cambiM, dKUHYHCHHAE 57 595 MUH coMm
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calyycy Kepek. buprHYM MHBECTHIIMS BapUaHTHI aJl YUYH

naijanyypaax.

6.3. Typykryy (puHAHCAJBIK PEHTAHBIH YUypAarbl
HAPKbI

TenemnepayH  arsIMbIHBIH — y4ypAarbl — HapKbl
yOaKBITTBIH KaHIAWIbIp OUp MypYHKY YUypyHa KapaTa 0y
arbIMJbIH TUCKOHTTOJITOH MY46JIOPYHYH CyMMAachl KaTaphl
TYLIYHYJI®OpPYH 3CKe cana kerenu. KoHTekcTke kapaia
TOJIOMIOPAYH arbIMBIHBIH "ydypAarsl Hapk' jkaHa
"yaypaarel 4OHAYK" JI€T€H TEPMUHIACPAWH OpAYyHa

KallMTAJIJAIITHIPBIJITAH  HApK JKaHa KCJITHPHIIITCH HapK

TEPMHUH/IEPU KOJIIOHYJIAT.

’Koropyna KOpCOTYITOHION, TOJIOMIOPAYH
arbIMBIHBIH y4ypJarbl HAapKbl arbiM KaMTbITaH OapabIK
TeIeM1epre (PUHAHCHUIBIK )KaKTaH SKBUBAJICHTTYY. YIIyra
OailaHpITYy Oyl KOpCcoeTKyd ap KaHAall (pUHAHCHUIBIK
acenTeesiope (y3ak MOOHOTTYY KpPEAUTTEPAU TOJIOeHY
TUIAHJATHIPYYAa, KapbI3[bl PECTPYKTYPU3ALUSIOO0IO0,

OHOp Kal WHBECTULMUIAPBIHBIH  HATBIMKAIYYIyT'yH
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0aayoof0  JKaHa  caNBIITBIpyyAa  k.0.)  KeHHpHU
KOJITOHYJIAT.

VYuypnarsl HapK - yOAKbITTBIH MYPYHKY ME3TUIINHE
KapaTa JUCKOHTTOJTOH TOJOM arbIMbIHBIH MY4Y©JIOpYHYH
cymmacel. AHBI 3centee  dopmynamapbl TOMOHKY

TabIuIana KeITupuiIrex (tadi. 2).

Tabmuma 2. Typykryy (HMHAHCBUIBIK pPEHTAHBIH

yuypJlarbl HAPKBIH aHBIKTOO

Kot Koen muunperu | Typykryy (bUHAHCBUIBIK
NYUHJETU JCENTOOJIOPAYH | p€HTa  IMOCTHYMEPAHIOHYH
TOJIOMIOPAYH | CaHBI y4ypAarsl HapKbl
CaHBbI
P=1 =1 1—-(14+H™
m P S )
l
= Ran;i
. -nmm
m>1 1— (1 i )
_ m
A=R G
(1 + ﬁ) 1
= Ra
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m — oo 1 —e 01
A=Rgg Ty = Row
1 =1 1—-(14+H™
p> m A=P ( 1)
p[(1+i)5—1]
=Ran;i(p)
_ -nm
m=p 1—(1+#)
A=R :
j
=Ramni
. -nmm
-(1+3)
S=R L/
iIND
o|(1+4) _1]
= Ra i

Mucan 1. 7 KpUIOBIK MOOHOTKO IKBUIIBIK
¢unancbulbIK peHTa ¢upma yuyH 200 comay Tys3er.
Tenemaep kBaptayn calblH KYpry3yieT. JKeuiasik 5%

OIYOMYHAOTY naueI3aap KBapTall cailbIH
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KaUTAJIJAIITEIpbIIaT. MBIHIAall pPEHTaHbIH y4ypJarsl

HAapKbIH Ta6BIHBI3.

Ypirapyy:
MaceneHnH — mapTTapelHa  JKapamia  OCElTeeo

(dhopmynachiH TaHAANHOBI3:

—hm —-4-7
1-(1+2) 1-(1+%2)
A=R j . =2 0,054

= 4000 com

JKoon: Tenmem arbIMBIHBIH y4ypJarbl HapKbl

4000 coM OOIroH.

6.4. IlocTHyMepaHIOHYH TYPYKTYY (GUHAHCHLIBIK
PEHTACBIHBIH NAapaMeTPJIePHH AHBIKTOO
TypykTyy  KapKbUIBIK  PEHTaHbIH  HETU3IHU
napamMeTpJiepu oosyn uwxapa myudecy R, Tenee meeHeTy n,
KBUIJIBIK MTAWbI3/IBIK YEeH 1 caHasarT.
Penta wmywecy Oamranksl MmapTrapra jkapaiia

TOMOHKY (hopmyranap O0IOHYA aHBIKTAJIAT:
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PeHTaHBIH KOHKPETTYY IIapTTapbIHa JKapalla Tejlee
MOOHOTYH 3CenTee Y4YyH TOMeHKy ¢opMyanap

KOJJIOHYTYITy Kepek Tabm.13

Tabnmuna 3.  IlocTHyMepaHAOHYH  TYpPYKTYY

(1)I/IHaHCBIJ'IBIK PCHTACBIHBIH TOJIO© MOOHOTYH aAHBIKTOO

Tesnee meenety (N)

et

% |z

& | 313

S | 2§

O ;30

5 | TE

= 3 EEE

= 5 %o

o ° =T 5

= ST S A

= 5 2

=

2 Z 8

7| %

=

P=1 S. -1
m ln(§1+1) ln(l—%)
- n=———->= =— R/

1 In(1+ ) " T+
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m |n n
| uloed| ufiodr -]
min(1+4  mn(1+4)
po|m |n "
>1] =1 ln{%p[(l‘i'i)%‘ 1{1——p[(1+1)P—
- In(1+0) ~ In(1+ 1)
m e T w(-g)
P mn(id) | an (14 )
m | n n
.1 . =
S S
- min (1+| min (1+21)

Mucaa 1. Xeuineik 10% Ttaraan craBka OoroHdYa

oemr xxpurnan kuiina 600 000 com emuemyHIe GOHA TY3YY

YYYH KBUIJIBIK TOJIOMIOPAYH ©JIY6MYH aHBIKTArbuia.

Yeirapyy:  PeHranbiH

MY4eJIepyY  TOMOHKY

(bopMyIaHbIH JKapIaMbIH/IA dCENTeNeT:
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S
R = S_’ MBIHAA Sy.; — PEHTAHBI XOIr'OpPyJIaTyYyYHYH
n;i !

KeOOUTYYUYyCY

AHBI 2 BIKMa MEHEH 3CenTeere 0O0JIOT.

1 — pikMa. XXoropynaTyyHyH KeOOHTYYYYyCYHYH
TabIMIacel apkeulyy n = 5 skaHa 1=0,1 ydypparel sp;
MaaHuCHH TabaOb13. Tabnuua Ooronya s,,.;=6, 0151 Gonor.

MpeiHnan  xoropyaarsl  gopmyna OOIOHYA  ICENTOO

KYPIy3CoK
S _ 600000
R=—= = 99748, 97 com 600T.
Smi 60151
2 — bIKMa.
(1+i)"-1 o
S = R———— ¢dopmynacelH naiagaHbII, XbUIIBIK
l

eyeMry TababbI3 0.a.

R = Si___ 600000%0,1 _ 99748, 97 com

T @+)"-1 (140,1)5-1

Koo0y: Keuinpik TosnieMayH exdemy 99748, 97 com

Mmucaa 2. A¥ caliblH JI€NO3UTKE 12 MUJJIMOH COM

CaJIBIHBIII, KBUIABIK 25% YCTOK MEHEH aMaHAaTKa YCTOKTOD
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KBUI CallblH Yerepuiun Typrad maprra, 100 Muimmnon com

KaH4a Y6aKBITTa TONTOJIOT?

Ubirapyy: bepwireH MaceleHWH IIapThl OOOHYA
S=100 mmnH.com, R = 12 man.com, 1=0.25, p=12, m = 1. byn
CaHJIBIK MaaHuaepau p > 1 jxaHa M = | mapThIH CKE alnyy

MEHEH (popMysiara KOoIl, TOMOHKYHY ala0ObI3:

S L 100 MJIH 1
ln{ﬁp (1+ir-1 +1} ln{ o 12 (1+0,25)12—1 +1} 17356
n = = = )
In(1+i0) In(1+0,25)

Koo0ly: 4,7356 xbL1

6 — mema Goronua 03 OUNUMUH MeEKWEPYY YUYH

cypooaop

1) TeneMuepayH arsiMbl SMHE JIETT aTajgaT?

2) OuHAHCBHUIBIK PEHTa AMHE JIeT aTanat?

3) PeHTaHBIH HETU3TU 3JIEMEHTTEPHUH CaHarbla.

4) Tenem arbIMbl pEHTA KaHAa AaHHYUTETTEH YMHECH MEHEH

aliplpMasiaHatr?
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5) ©3repmMe xaHa TYpyKTYyy WXKapa aKbICHIHBIH ailblpMachl
IMHene?

6) Kpuigplk peHTa KaHa MOOHOTTYY PEHTa TYIIYHYTYH
OepuHM3.

7) AHHYUTETTHH KOHBEPCHSICHIHBIH HETH3TU TYPJIOPYH
caHar OepuHu3

8) AHHyWTET TYWIYHYTY, TaK aWTKaHAa, TOIOMIOPAYH
KaiiChl arbIMAapbIHa THEIIENYY?

9) XbuiblHa TeneMIOepAyH caHbl OOIOHYAa AHHYHUTET
KaH7aitga 0eyHeT?

10) XKeuigplk peHTa MEHEH p — MOOHOTTYY pEeHTajap
OpTOCYHJIa KaHfal aiibipma Oap?

11) Kbt nunHae maibI3gapabl Yerepyy KbIIIThI'bl MEHEH
peHTanap KaHjaan alblpManaHar?

12) AunyuterTep KaHJail My4eJepyHYH eildeMy OOrOHYA
aliplpmananar?

13) AHHyUTET MOOHOTYHYH HWYUHJAE TOJIOMAOPIY TOI0e
y4ypyHIarsl peHTta Kanjaai 6010t?

14)  TememumepayH  BIKTBIMAJIAYYJIYTyHa  >Kapalia

aHHYWUTETTEP KaHAau?
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15) TypykTyy  KapXbUIBIK  pPEHTAHbIH  HETU3THU

napaMmeTpIiepu 00yl Kaiichl mapaMeTpIiep CenTeneT?

O3 andvinua uwimeo yuyn macenenep

1. Nmkanara, y4 KbUIIBIK MOOHOTKO bUIJBIK
(¢uHaHCBUIBIK WXkapa akbickl 40 MUH comMay Ty3eT.
Tenemaep kBaprtan caiiblH Kypry3yJsieT. Xeuinsik 10%
eJIU6MYHIOTY Maibi3nap. MbIHIall uWxkapa aKbIChIHBIH
TONTOJITOH CYMMAChIH aHBIKTArbLja.

2. Nmkanara 10 KbUIABIK MOOHOTK®  KBUIIBIK
(¢uHaHCBUIBIK WXkapa akbickl 30 MUH comay Ty3eT.
Keuibina 10% enmuemyHAe naitbi3gap ail cailblH YerepuiieT.
Orepae Tenemaep KBapTajl CalblH KYPry3YJce, MbIHIAN
PEHTaHBIH TONTOJITOH CYMMAcChIH aHBIKTaHBI3.

3. 6000 com emyemyHIery tenemaep xbuUibiHa 15%
TaTaaJl MaWbI3[bIK CTaBKa OOIOHYA YCTOKTOPAY KOIIYY
MEHEH Y4 JKbIJI OO0 KBbIJ CaiiblH TONOHOT. AHHYUTETTUH
YerepwireH CyMMachlH >KaHa Koulyy (HapaiieHus)

KOX((PUIIMEHTHH aHBIKTAHBI3.
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4, Kamceizpanaeipyy ¢GoHaycyHa uerepyyiaep OH
XKBULABIH HUMHAE >kbUT caiibiH 10 000 MUH cOM eJT4eMYH/10
TOJIOHOT, anap OOlHYa MalbI3gap KbUIABIK 5% TarTan
naibI3IbIK CTaBKa OOIOHYAa 4Yerepuier. AHHYUTETTHH
TONTOJTOH CYMMACBIH JKaHa KoIlyy Ko3(QQUIMEHTHH
AHBIKTaHBI3.

S. OHIypYYYY KOMMAHUS WHBECTULMSUIBIK  (OHJ
TY3YYHY 4eutu. byn ydyH Oemn >KbUIABIH WYUHAE ap Oup
KeUIABIH asreiHga 10 MwnmoH coM  KeUIAbIK  20%
KOIIYyJIMAChIHAH ~ KUWMH  KamUTAJJAIITHIPYy  MEHEH
yerepusieT. Horyaran CyMMaHbl aHBIKTOO KEPEK.

6. 7 KBUIABIK MOOHOTKO JKbUIIBIK (PMHAHCHUIBIK PEHTA
¢upma yuyn 4000 comay ty3er. Tememaep ail caiibiH
xyprysynot. Xeuinsik 10% emyemyHnery maiisi3gap au
CalblH  KanWTajdalTeIpblUiaT. MbIHAA  pEHTAaHBIH
yuaypJlarbl HAPKBIH TaObIHbI3.

7. 15 >XBIIABIK MOOHOTKO >KBULABIK (DMHAHCBHUIBIK
penta ¢upma yuyH 600 comay Tty3eT. Tememmep Kbii
cailblH  kypry3sysieTr. Xeuimpik 20%  exueMyHzery
MavpI3gap ail calblH KanuTalJdallTeipbliaT. MeIHaan

pPEHTaHbIH yuypaarsl 0aachklH TaOBIHBI3.
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8. 6 KBUIBIK MOOHOTK® KBUIJBIK (PUHAHCHUIBIK PEHTA
¢dupma yuyn 500 comay Tty3et. [Taitezgap 0,3 ecym kyay
MEHEH TBHIHBIMCHI3 4erepuiierT. MpblHIall pEeHTaHbIH
yuypJlarbl HAPKbIH TaObIHbI3.

0. 5 KBUIIBIK MOOHOTK® KbUIIBIK (PMHAHCHUIBIK PEHTA
¢dupma yuyn 600 commy Ty3eT. Tenemmep >XbUl CaibiH
Kyprysynotr. Keuimblk 15% emyemyHnmery mnaiisizgap
XKapblM KbUI CallblH KalUTaJIJalIThipbuiaT. MblHIal
PEHTaHBIH yuypJiarbl 6aachlH TaOBIHBI3.

10. 2 XBUIIBIK MOOHOTKO KBUIIBIK (PHHAHCHUIBIK PEHTA
¢dbupma yayn 8000 MmuH comay Ty3eT. Tenemaep ap kapbiM
XKbBUI CcalblH Kyprysyner. JKeuiaplk 5% emueMyHOe
naei3gap. MbIHAA  peHTaHbIH y4yypaarel  0aachiH
TaOBIHBI3.

11. Kbt caiibiH 1 MUH COM TeJeHYIl TypraH LiapTTa
1100 MuH coM eT4eMYHIery KapbI3bl TOJIO® YUYH KaHua
MOOHOT Tanam KbulblHAT. KpeauTTuH cyMMachiHa
NManbI3ap HOMUHAIIBIK YeH OOIOHYa KBapTal CalblH
KanuTanaamTeipyy MeHeH 20% scenTener.

12. KBapranm cailblH 5 MHH COM CaJblll, amaHaTKa

nabi3gapAsl ail cailblH KanuTanaamTelpyy MeHeH 10%
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HOMUHAJBIK CTaBKa MEHEH KOIIyN Typrax maptra 50 MuH
COM KaH4a yOaKbITTa TONTOJOT?

13. 1500 MuH coM eI4eMYHII®e Makcartyy QoHAIY
TY3YY YYYH 3apbull OOJTOH JKBUIIBIK 4YerepyylaepayH
©JIU6MY AHBIKTAICHIH. MOOHOTY 6 KbL, MaWbI3JIbIK YEH
10%, *KbULIBIK TOJIOMIOP TOCTHYMEPAHIO.

14, Ay caiiplH 1 MHUIMOH COM CaIbIll, aMaHaTKa
KbULABIK 10% yCTOK MEHEH YCTOK KOIIYI TypraH IiapTra
10 MTH. cOM KaH4a yOaKbITTa TOMTOJIOT.

15. «IIporpecc» ¢upmacel 3 KbUIIABIH HYMHAE Mai
KYIOy4y JKaiJIapbIH/Ia Ka01yyaapapl MOJACPHHU3AIASIIOOHY
miangoono. byn wmakcarrapra 150 muumoH  coMm
OenymTypyy 3apeul. bank Oyn MeeHeTke XbULabIK 20%
TaTaajg yCTOK MEHEH KeNuIuM Ty3yyre nasp. DoHaayH
OCIITUJICHTEH CYMMAacChlH TOIITOOTO MYMKYHIYK OepreH

KBUIIBIK aCCUTHOBAHNCHUH ©JTYOMYH aHBIKTArblId.

TEMA 7: HACBISA, KAPBI3/1bl TOJ10O
7.1. HachIsiHbI TOJI00HYH IJIAHBIH MIITEN YbITYY
VY3aKk MeOHOTTYY Kapbl3ap/bl CaHJbIK TalJO00HYH

MaaHUIYY MaKCaThI- (bHHaHCbIJ'H)IK JSAIZ0000%00% 0107051
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apTTapblHa I[IANKENI KEJITE€H HACBISHBI TOJe® IJIaHbIH
UIITEN YbITYY.

HaceistHel  Tenee  IUIAHBIH ~ WIITEN  YBITYY
KapbI3KOPJYH ME3TWJI — ME3TWIM MEHEH TeJIeMIIePYHYH
rpajguruH  Ty3yyZaeH TypaTr. Kapei3kopayH MbIHAai
YBITBIMAApPBI, aJaTTa, KapbI3[bl TEWJIeere KETKEH
YBITBIMJIAP, OLIOHJIOW 3JIE MOOHOTTYY TOJIeMIep, HAChIA
YBITBIMIAPBl  Jlen  artaiar. Kapei3nel Teitiee OoroHua
yplramanap y4yparsl MabI3bIK TOJIOMIOPIY 1a, HETU3TH
KapbI3bl kabyyra OarbITTaiTaH KapakaTrTapiel Ja
KaMTBIWUT.

MeeHoTTYy TeneMAOpIYH ©JUYeMYH AaHBIKTOO
BIKMaJIapbl Kapbl3 MOOHOTYH, KEHUJACTUIT€H ME3TWIIUH
Y3aKTBIThIH, MAWBI3bIK YEHAWH JICHII3JIUH *aHa TYPYH,
NanbI31apbl TOJIOO bIKMaJIapblH jKaHA KapbI3[IbIH HETU3TU
CyMMAacChlH TOJI6© bIKMAJIapblH KaparaH KapbI3[lbl TOJee
mapTTapblHa OJYTTYYy Ke3 KapaHibl. KeHWIIEeTHIreH
ME3TWJIJIE HETU3TH Kaphl3 TOJOHOOWT, alarra MmalbI3ap
TeneHeT. Hernsru kapbI3AblH CyMMachlHa MallbI3gapabl

KOIIIYy MYMKYHYYJYTY OKKO YbITapbLIOANT.
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MeeHeTTYy TeaeMIepAyH ©J4eMyH aHBIKTOO0
TOMOHKY OeNruiepan KoJigIoHo0y3:

D — xapbI3/1bIH CyMMACHI,

Y — Te3 apana Teee,

| — HachIg OoroHYa malbI3IaAp,

R — Herusru kapei3bl Te166 00I0HYA YbITBIMIAD,

g — Hacbls OOIOHYA MANBI3/IbIK YEH,

N — HACBISIHBIH YKAJIIIbl MOOHOTY.

Orepie HaCBISIHBIH MIApPTTapbl OOIOHYA KapbI3KOP
KapbI3[blH CYMMAacblH MOOHOTTYH aArblHAa OUp KOJKY
TeJleM TYpYHle KalTapsln Oepyyre MUIieTTeHCe, aH/1a al
MyHY KaMChI3 KbUIyy YYYH yapajapabl Kepylly Kepek.
Kapb3npiH 05yTTyy CyMMachl MEHEH, Tejiee (OHIYH
TY3YY. MpbiHnail ¢ouany Ty3yYHYH 3apbULAbITBI, aHBI
TOJIOOHYH KEMWIUTH KaTapbl HAChIA OepYy KeIUIIMMUH/IE
ackeptuiieT. M xky3yHae Oamika ceOenTepacH yiaaMm
KapakaTTapZbl TONTOO 3apbUIABITBI  KEJWI  YbIraT.
Mucanel, 3CKUpreH >aOayymapabl caTblll alyy Y4YH
aMOPTHU3ALUSIIBIK TOIOMIOPTY TONTOO YUYH X.0.

Tenee (GhoHIy KapbI3KOPAYH MalbI31ap YeTePUITECH

BIPAaTTyy calbIMIapblHAaH (MHCaNbl, OAHKTHIH aTailblH
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sceOuHe) Ty3yJ1eT. banikaya aiiTkana, KapbI3KOP Kapbl3/Ibl
TOJI00 Y4YH KapaxaTTapbl WHBECTHUIIUSIIO0
MYMKYHUYYJIYTYHO 33. MeeHeTy asKraraHra 4elruH Teyee
(dboHayHIA TONTOJITOH YeTePUIITeH MaibI31ap MEHEH KOIIIO
¢oHArO TEeryMIepAYH CyMMachl aHbIH CyMMAachIHa
Oapabap Oonymy kepek. CanpiMaap yOaKbITTBIH OTYIIY
MEHEH TYPYKTYY ’KaHa e3repyJiMe 00Iylly MyMKYH.

OmeHTHI, TONTOO TYPYKTYY KBUIABIK CalbIMAAp
apKBUTYy JKYPIY3YJICYH, ara TaTaajl maibi3map | 4eH
OoroHua yerepwier. Ouion 3jie y4ypnaa, KapbI3[bl TOJ6e
YUYH MalbI3abIK ToeMAep J 4eH OoroHua dcernteneT. by
y4ypZa, MOOHOTTYY TejeM TeMeHKY (oopmysia OOrwoHYa
ICENTENET:

Y=Dg+R

DKM KOMIOHEHT TEH YOAKBITTHIH OTYIIY MEHEH
Typyktyy. KepyHyn Typrannmaii, OUpUHYHUCH KapbI3IbIH
KeJIeMy >KaHa MaWlbI3[IbIK YeH MEHEH aHbIKTanaT. DKUHYH
KOMITOHEHTTH Tabanbl. @oH N KbUIIa TONTONYITY Kepek
OONTOHNIYKTaH, THemenyy cameiMagap R, N, i
napaMeTpiepuH KaMThITaH TYPYKTYY PEHTaHbI TY36T.

[locTHyMepaHm0 peHTachl >KOHYHAe ce3 Ooiym »KaTaT
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nevnu. Tomronron cymma (peHTaHBIH cymmachl) D
Oapabap Oomymry kepek, auna Y = Dg + D/Sn;i, 6.a. ponaro
cUCTeMallyy Typlie Oupaeit cymma komrynat: R = D/Sy;i.
Orepjie  KOHTPAKTTBIH  I[IAPTTapbl  HETU3THU
KapbI3[bIH CyMMAachlHa TaibI3IapAbl KOIIyyHY Kapaca,

dHJla MOOHOTTYY TOJI00 TGMGHKYI{Gﬁ AHBIKTAJIAaT:

1+ g)V
yopd+g
S

Tenee dhoHayH TY3YYZ6, JKoropyJa
KOPCOTYJITOHIOW, DKU MaWbI3[bIK YCH KOJIOHYJIAT — |
Jgicana g. bupuHUmMcH, Tenee (QOHIYHYH €CYYy TEMIIHH,
SKMHYUCH HACBIS YUYH TOJIOHT'OH MaibI31apIbIH CYMMAaChIH
aHBIKTaUT. KaphI3/pl TOIOOHYH Kapasbil KATKaH BIKMAChI
— doHAay TY3YY — [ > g OONrOHAO raHa KapbI3KOPro
nanaanyy 6070t gen 00KOMOJA00 KbIMBIH AMeC, aHTKCHH
Oyn ydypaa KapbI3KOp Kapbl3 Tejlee Y4YyH TY3Y/ITreH
dboHAro, 63y Kaphl3 TOJOTeHJeryre Kaparahjaa Kerl
ManbI3gapasl ajar.

| - g ailBIpMachl KaHYAJIBIK KOM 0O0JICO, KapbI3JIbI

xabyyra OarbITTairaH  KapbI3KOPJYH  YbITBIMAAPBIH

YHOMIO0© OIIOHYOJIYK Keml OoyioT. I = ¢ Ooiico,ponmmy
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TY3YYHYH apTBIKUBUIBIKTapbl »KoronoT. bym yuypna,
KapbI3KOp YYYH (DMHAHCBUIBIK HaThIKamap KapbI3/Ibl

Oenyn-0eayn TeaereHei e 00JoT.

7.2. Kapvi30vt 601yn me.nioe

[IpakTUKamblKk  (QUHAHCBUIBIK  HII-apakeTTepe,
©3reUe KapbI3JIbIH CyMMachl ONYTTYyy OOJITOH Yyd4ypa,
ajarTa, aj 0enymn-0eaym TeaeHeT. TeneeHyH Oyl bIKMachl
KOOYHYO KapbI3JbIH aMOPTH3AIMSICH! JIeN aTajaT. AJl ap
KaHJ1all )KOJJIOP MCHEH JKY36Te alllbIphLIaT:

* HErm3ru KapeI3ael Oupaed emuemme (Oupacit
YIIYILTO ) TOJI00;

* QapIbIK KapbI3Japabl Kapbl3lbl Teillee OorHYA
Oupaeil ke e3repyiMe cymMMalgap MEHEH TeJiee
(MeeHOTTYY TONOMIOD).

Heeuzeu kapwizovl oupoeii onwomooe meonee. D

KapbI3IbIH CYMMAchl N JKblJI HWYMHIE TOJOHCYH. byn
. D
yuyp/la, aHbl TOJIOOre >KblUI CalblH KETYy4y cymma d = —

(dbopMynacsl MCHEH aHBIKTAJIAT.
KepyHyn Typranjai, KapbeI3blH KOJIOMY bIPAaTTyy

Typne kbickapat: D, D - d, D - 2d x.6. Tuemwenyy Typae
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TOJIOHTOH TaWbI3ap a3asT, aHTKCHW ajap KapbI3JIbIH
Kaaran OenyryHe uerepuier. JKeHekeilllyk YuyH
ManbI37ap JKBUIIBIH asThIHAA g CTaBKachl OOrOHYA OuWp
XKOJy TOJOHCYH. AHJa OMPUHYM >KaHAa KUHUHKU KbUIIAP
yuyH anap Dg, (D - d)g, (D - 2d)g x.6. 6apabap 60:10T.
[Taitp131pIK TOOMAEOP, OM3 Kepyn TypraHaai, OMpUHUN
myde Dg oxama aiipipma -0J MeHeH a3aiiraH
apu(METHKAIBIK IPOTPECCHUSHBI TY30T. BUPUHYM KBUIIBIH
asreiHga Te3aeTriared teieM Y1 = Dog + d dopmynacen
MEHEH JCEeTTEeNeT.

A7 omu t KbUIABIH aKbIpblHA KapaTa Taba TypraH
00JICOK:

Yt=Dt-1g +d; t =1, 2,..., n, popmynacel opyH
anart, MpiHIa Dt - t-)KBUIIBIH aKbIpbIHA KapaTa KapbI3IbIH
KanabeIirel, Do = D.

n—1
D, = Dt—1T

Orepjie Kapbl3 KbUIbIHA [P KOJIYy IMOCTHYMEpPAaHIO
TOJIOHCO JKaHa MarbI3/1ap yIIyHAAHN 3J1€ )KbIIITHIK MEHEH ap

Oup *xoJy §/p YCHUH/IC TOJIOHCO, aH/1a TE3ICTUIITCH TOJIOM:
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Y, = Dt;%g + 5_2; t=12,..,pn dopmynacs

MCHCH 3CCIITCIICT.

t-)KBIJ'II[BIH AKbIPpbIHA KapaTa KapbI3AbIH KAJIABITHI:

pn
D, =D, _4 o KOPYHYIIYH/® AHEIKTATIAT.

7.3. Kapwi30wvt oupoeit 6o1yn monoe

byn bIKkmMara bUIaliblK, KapbI3KOPAYH KapbI3bl
TEHe6re KETKEH YBbITBIMAApPHI aHbl TOJNOOHYH OYTKYI
ME3TWIMHUH WYUHAE TYpYKTyy Oonotr. KapsikopayH
YbIrallajapblHbIH JKaJIbl CYMMACBIHBIH Oup Oemyry
NanbI3apasl TOJNEOre O0OJTYHOT, KajiraH OeNyTy HEerus3ru
KapbI3/Ibl TOJIOOTe KETET.

MypyHKy BIKMaAarbiaii sne, Oym skepae na
KapbI3/IbIH KOJIOMY bIPAATTYyy TYPAO KbICKapThUIAT, YLIyTa
OaiNIaHBIINITYy TaWbI3BIK TOJOMIODP a3ailbIll, HETH3TH
Kapbi3bl TOJOO YYYH Telemaep Ke0eueT. AHBIKTama
OoroHYa:

Y =Dt -1g + Rt = const
Tenee maHbl, azaarTa, Kapbi3AblH MOOHOTY

OenTUJIeHreH INapTTa WIITEIHI YbIraT. AJbTEPHATHBIYY
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KaHa CedpeK Ke3Aellyydy OOJyIl, TYpYKTYy MeeHeTTYY
TONIOMAOPAYH  OCNTWICHIreH CyMMachlH  Oenrusiee
AcenTeNieT. DK yuypay TeH Kapar Kepedy.

Tonee moonomy Oencunencen. Tenee TIaHBIH
UIITEN YBITYYHYH OMpPHUHYU 3TaObl - MOOHOTTYY TeJee
©JTYOMYH aHBIKT00. AHJIAH apbl Oyl YOHAYK MailbI3/IbIK
TOJIOM/IOPTe >KaHa KapbI3/lbl TeJeere KETKEH CcyMmara
06JYHOT. AHJaH KHIHH KapbI3bIH KAIIBITHIH Ta0yy OHOM.

Y TypyKTyy CYMMAachlH ME3THJI-ME3THJId MEHEH
TeJien 0epyy, OCNTHICHTeH mapaMeTpiiepu MEHEH peHTara
O6apabap. KapeaplH CyMMachblH YIIyJd  pEHTaHBIH

y4ypJarsl YOHJIyTYHa T€H/166 MEHEH TOMOHKYHY Ta0a0bI3:
D

an

Y =

g
MBIH/IA Ay 4 - TAUBI3/IBIK CTABKA @ XKaHA N MOOHOTY
MEHEH KbUIIBIK PEHTaHbl a3aiiTyy KodhpuimeHTu.
[Tnanapl MIITEN YBITYY YUYH 3apbul OOJITOH OapIbIK
YOHAYKTapapl Y JKaHa KEIUIIMMJIE KOpCOTYJIIeH
MaajbIMaTTapAblH HEru3uHie Tamnca ©0onor. bupunuwm,
TOJIOMJIYH CyMMachlH Ta0aObl3. AHBIKTaMa OOrOHYA!

di =Y - dog
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Kapei3abl Teneere kKeTkeH cymmanap yOaKbITThIH

OTYILly MEHEH Ko0OeioT:
dt =dt-1(1 + g)

Viyra GainaHellTyy, ce3 OONyH JKaTKaH TeJlee
BIKMACBI npozpeccusoyy Jen aranar.

Kaps1znapasl TOJI06 0oroHYa TeIeMIep
TOMOHKY/101 KaTapbl TY36T:

d1; d1(l + g);...; d1(l+g)n—1

By katap/ el KOIIOHYT, -KBIIIBIH aKbIPbIHA

KapaTa KapbI3/IbIH CYMMAChIH aHBIKTOO OHOM (K€3EeKTeru

TOJIOMJIOH KHIHH):

t=1
W, = d(1+ g)k = d15t;g
k=0
MbIH/Q, St,g — TIOCTHYMEPAHIOHYH TYPYKTYY

PEHTACBIH KypYyy KO3 dUIIUEHTH.

7.4. Kepexmeoo nacuvlacvln monoo
Kepekreo kpemuTtu OoroHYa MalbI3apIIbl ICENTOO
KOTOpyJa TalKyyJlaHraH. OCKe calcak, Maibi3aap
MOOHOTTYH  OamTalbllIbIHAA  KPEAUTTHH  Oapablk

CyMMachblHa anblHAT (OMp KOJKY Mailbl3apAbl KOLIYY).
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Byn ydypnma kapsI3abl TEHII0Or® YBIIBIMIAP TOMOHKYYO

AHBIKTAJIaT:

S
R=——
nm

MBIHJA S - KapbI3bIH YETEPUIT€H CYMMACHI;

N — KPEAUTTUH MOOHOTY;

M - )KbUIbIHA TOJIOMISPAYH caHbl (KeOyHue m = 12).

HacbIsiHBIH MOOHOTYHYH ap KaHJai ME3THJIUH]IE
KapbI3/IbIH KaJIBITBIH aHBIKTOO MAaCeJIECUH Kapall Kepeuiy.
MpbIH1ail MYKTaXIbIK, MACAJIbI, KapbI3JIbl 3PTE TOJIOTOH]IO
narima 6omot. byn macenenm deuyy yuyH R doHmyryH,
HETU3TW KapbI3bl TOJIOeTe KETKeH CyMMmara aHa
naib3gapra 6enyy kepek. Uet enkenepae Oy mporeaypa
koOyHYe eo3reue ‘78 apexecuHe” ke ‘‘CaHIapibIH
cyMMachl” bIKMacblHa HeTu3zelseT. bailika bIkmManap/sl 1a
KOKKO  9blrapyyra ©0o0i0o0WT. Mucanbl, MalbI3IbIK
TeNeMIepay Oupaei OeNMyIITYPYY aldrbUIBIKTYY KOPYHOT.
bupok, kappI3KOp  Y4yH, OJrepae  al  Kapbi3bl
MaKyJJalibliraH MOOHOTTO TeJiell OepyYHY KamThica
(Oupok Oyra ueitH sMec), maib3aapaAbl 0OMYIITYPYYHYH

KaHJIaf/i BIKMacChl KaObII AJIBIHTAHABITBI MAaHUJTYY OMCC.
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TankyyHy akbIpKbl, ’)KOHOKO bIKMaJlaH OaIITaiiobI3.
byn yuypnma, uUbI'BIMAApABI  TYPYKTYy  MaMbI3JbIK
CyMMaJjapra jkaHa Tejee TeJIeMIepYHe Oellyy TOMOHKY

yuypJjapaa HIIKC alllaapblH AHBIKTOO KBIMBIH SMEC:.

Pi P
R=R1+R2=E+%

P - Herusru KapbI3JIbIH CYMMAChI TalibI3ChI3
(ToBapbIH Oaackl);
R;, R,— maiib131ap >kaHa HETU3TU KapbI3/bl TOJIOO

OITYOMY.

7.5. Hnomekanvlk HacvlA1apObiH mypaepy

KBIMMBIIICEI3 MYJIK HAChIsIapbl )K€ MIIOTEKAa y3ak
MOOHOTTYY Kap>KbUIOOHYH MaaHWIyy OyJaKTapblHbIH
Oupu KaTapbl OHYKKOH PBIHOK YKOHOMMKACBIHJIA KEHUPH
xkaupuiradn. MerHaai 6yTymae, MyJkK 33cu (Kapbi3) KYpee
KapMOOYYyJaH Hachklsl (Kapbl3) anaT »KaHa KapbI3/bl
KalTapeill OEpPYYHY KaMChI3 KbUIYy KaTapbl KapbI3bl
TeJIee1eH Oalll TapTKaH K€ TOJYK 3MEC TOJIOreH ydypla,
KYpeere KOIOJTaH MYJKTYH HapKblHAH ©3 Tana0blH

apTHIKYBUIBIKTYY KaHAAaTTAHABIPYY YKYT'YH OSKHHYHCHHE
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eTkepymn OepeT. HachIsiHBIH cymMmachl, ajaTrTa, Kypeere
KOIOJITaH MYJKTYH OaajaHraH HapKkblHaH Owupas as.
Mucansl, AKIllga aiipeiM yuypnapabl 3cke anbaranpa,
MYJIKTYH OaanaHTaH HapKbIHBIH 80% amikaH HachIsapIbl
Oepyyre Thit0y canbiHaT. KypeeHYH 3H KEHHpHU TapajraH
obbexTTepu O6oayn Typak yinep (AKIUImarsr umoTekaHbiH
75%), wapOamnap, kep ’kaHa OalIka KBIMMBUICHI3 MYJIK
JCenTeer.

Hnotekanblk Hachsulap KOMMEPIUSIIBIK OaHKTap
’KaHa aTailblH WIIOTEKaJblK OaHKTap, ap KaHJal Hacklsd
’KaHa CaKTBIK accolaIusiapbl TapadblHaH OepuUJIeT.

WrnoTekalblk HaChIsUTAPIbIH MYHO3TYY ©3TOUeIIyTY
y3aK MOOHOTTYY Tejee 6oyn caHanat-AKIllxa 30 sxpiara
YelnH KaHa aHgaH [a KoIl.

Hnotekanblk HACBISHBIH OUp Hede Typyepy Oap,
alap HETU3MHEH Kapbi3[bl TOJO6 bIKMalapbl MEHEH
alipipmainianat. Kemuynyk Typiepy UmoTeka HachISICHIHBIH
CTaHAAPTTYy K€ TUNTYY BapUaHTTapbl. AHBIH MaHBI3bI
TeMeHKYAeu. Hackis anyydy Kypee kapMoouyaaH (Hachls
OepyYuyZleH) KbIUMBUICHI3 MYJIKK® KYpeere KOIOJTaH

CyMMaHBbI anat (MUcaibl, YW caThll allyyJa ke Kypyynaa).
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AHNlaH KWUIWMH, aln KapbI3ael Oupaeu, ajgarra, ail cailbiH
TOJIOHYYYY CaJIbIMIap MEHEH KOIIO TOJIOMT.

CraHgapTThIK ~ MIIOTEKAa CXEMAChlH  ©3repTyy
KapbI3KOpAYH Ja, KPEAUTOPAYH Ja MYKTaXKIbIKTAPbIH
3CeNKe alyyla aHblH HMUKEMAYYJIYTYH >KOropyJjaryyra
OarpiTTanirad. OMIEHTUN, ajJapAblH K33 Oupiepu KUHUHKU
JTanTapra ajapAblH HETH3rM OOPUYIYT'YH OTKepyll,
KaphI3/bl TOJIOOHYH OalTanksl STanTapblHAA
KapbI3KOPAYH YbITBIMIAPBIH a3aliTyy MakcaTblH KO3I6MT.
MpBIHAal MNOTEKa KEJIEUEKTE KUPELICJIEPUHUH OCYLIYH
KYTYIl JKaTKaH KapJapjiapibl, MHCaIbl, OallTanKbl
UIIKEpJIEpAN KaHa depMmepiaepau TapTaT. Yil Kypyyaa xe
caThIN alyy/a >Kall Yi-Oysenep y4yH KarbIMIyy UIIOTEKa.
bamka cxemanap maibI3bIKk TOOOKEIIUKTH TUTHII K€ Oy
’KOJI MEHEH 3CKE aJar.

Nnoteka HaCBIACBIHBIH CTaHIAPTTYy CXEMAaChIHBIH
alipbIM ©3repTYYJIOpPYH KbICKaua OastH1ai0bI3.

TonomooepoyH ocyuy menen Hacvianiap. HachIsTHbIH
Oyn Typy OupuHUYM Oell - OH KbUIAa Kapbl3Jgap/ibl TEHI00
00I0HYA YBITBIMAAPBIH TYPYKTYY ©CYIIYH KaMChI3 KbLJIaT.

Kanran mesrwine teneMaep TypyKTyy TOIYMIep MEHEH
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KYPry3ysner. MelHOall Tenee cXeMachl KapbI3KOPAYH
KapbI3/bl Teilllee OOOHYA YBITBIMIAPHl (MOOHOTTYY
TOJIOM/IOD) QJIra4KBbI KBUIAPbI nanbI3aapAbIH
CyMMAachblHaH a3 OoJynm KaJblllbl MYMKYH. VYIIyra
OailJIaHBIILITYy Kapbl3IblH KejeMy OHMp KaH4a yOaKbITKa
Ke0eoT.

Canvimoapovt meseun-mes2uiy MeHeH KoOeumyy
MeHeH  Hacwianap.  MplHAal — WIIOTEKa  CXeMachl
TOJOMJIOPAYH ©CYLIy MEHEH HacChIsUlapiblH BapHAalUsChl
00Jym caHanaT: MaKyJJawelUrad rpagpuk 0oroHYa, ap Oup
Y4 - O€ll Kbl CaJbIMJIBIH CYyMMachl Ko0oiioT.

Kenyunoemuneen meseundyy Hacvia. MpblHaan
UIIOTEKaa KEHWIJSTWIN€H ME3TWJl MYMHJIE Mabl3aap
YUYH TaHa TeJleMIep XKyprysyjaeT. MselHmail cxema
KapbhI3KOPAYH (PMHAHCHUIBIK KYTYH OMp KaH4ya yOaKbITKa
KBUIABIPAT.

AKBIPKBI KbIMbIpMa Kb HUUHJIE UTTOTEKA KapbI3bIH
TOJIOOHYH KblilJla Taraajg cXeMalapbl IpakTUKaJa
KOJIJIOHYJYN ’KaTaT, HaThlibkaga ajdapJblH JIeJie Heru3ru
MakcaThl - Kapaapijap Y4yH MMKEMJIYYy >KaHa BIHTAWIyy

oomyy.

138



WMnorexkansl Taigo00A0 HETU3TH Maceie, KapbI3/bl
TeJlee TUIAHAAPBIH UIITEN 4biryy Oonymn caHanat. Tenee
MPOLIECCUHUH KaajaraH ydypyHIa KapbI3/IbIH
KaJIBITBIHBIH CYMMAChIH aHBIKTal OMITYY J1a MaaHWIYY.

OH KeHUpU TaparaH WIOTeKa HACHISICHIHBIH
HIAPTTaphI - KAPBI3KOPAYH OUpAEH caabIMIapblH KAMTBIUT.
CanpiMaap all CaibIH-IIOCTHYMEPAHIO K€ MPEHyMEPAHA0
TYpyHAe TeseHeT. KenumuMmae Kemuyyiny MeE3rwiae -
MaWbI3IBIK YeH ail calblH, XKBUIABIK HOMHUHAIJIBIK YEH
celpek OelTHIICHET.

Tenee TeneMuepy (caibiMaap) TYPYKTYy peHTa
OONTOHAYKTAaH, Yy3aK MOeHOTTYY Kapbl3abl Ouprei
MOOHOTTYY TOJ66 MEHEH TOJIe6 IJIaHbIH MIITEN YbIyy/aa
KOJIZIOHYJITaH OILOJI 3Jie MPUHIUI KoJaoHynat. by yuyH,
HACBISIHBIH CYMMAacChlH MOOHOTYY TOJIOMAOPAYH yUypAarsl
HapKbeIHa Oapabapnoo kepek. [locTHyMepaHIOHYH aliIbIK
CaJTBIMJIAPHI YUYH:

D = Ran;:i
Mpeiaga D — HachIsIHBIH CYyMMAcHI;
N — rtememumepayn xamnsl casbl, N =12n (n—

TOJI06 MOOHOTY XKbL1 O0IOHYA);
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| — alJIBIK MMalbI3ABIK YEH;

R — canbIM/IbIH aliJIBIK CYMMACHI;

an;i — TYPYKTYY PEHTaHbl 0epyy KO3 DUIIHEHTH.
CanpIMIBIH Tajan KbUIBIHTAH ©J1Y6MY TOMOHKYAOU

AHBIKTAJIAT.

D
R=——
ay R
Yeunsnn xKaTkaH KeMremayH YeruHae, YOHIyry
MeHeH ¢ = 1/an;i 6enym Tenee ko3GdureHTH aen
aTanoBbI3.

[Ipenymepanao peHTachl YUyH TOMOHKYHY allyyra

60J10T: R = L_ (1+19)

an;i

AKBIpKBI 2 (popmyna 60r0HYA TaOBUITaH MOOHOTTYY
TOJIO® CYMMAachl KapbI3/bl TOJIO® IJIAHBIH MILUTEN YbITYY
Y4yH Heru3 Oonyn cananart. XKanmel spexe O0roHYa, Oy
CyMMaJlaH MaibI31ap TOJIOHOT, ajl IMH KaJJbIK KapbI3/bl
TOJI0Ore KETET.

Mmucain 1.

1000 MyuH coM cymMachIHAArbl KapbI3Jbl bIpaaTTyy
Oupneil  cymmanap MeHeH Oeml  JKbUI ~ MYUHJE

IIOCTHYMEPAHAO TOJIOMAOPYH Tenee 3apbul. Haceia
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KbUTIBIK 10% dyen OoroHua mab3aap bl TeNeUT. Kapbi3 sl

TOJI06 IIJIaHBbIH TY3I'YJIO.

Ysirapyy:
1. “Herusru kaps3asl Teee” rpadackl TOATypyIaT:
D 1000
d =— == 200MHUH coM

2. "XpaplH  OamibIHAATBl  KapbI3ABIH — KaJIbIThI"

rpadacel TOATypyiarT:
1000 - 200 = 800;
800 - 200 = 600 x.6.

3. “Ilaiiezmap” rpadacsl TONTYpyJIar:

1000 x0,1 = 100;
(2000 - 200) x0,1 = 80 *.6.

4. "Hacwist OoroHYa ubirbiMaap" TpadackiHa cymMma
TOMOHIOrY Xka3buiaT: "Herusru kapei3asl Tenee" +
"maiibznap".

DcenTeenepayH KbIMBIHTHITBIH TOMOHKY TaOiuilara

TyIrypeoys:
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Ta6muma 1. Kapb13bl Tenee miaHbl

Keuiaea Hacreig Hernsru | Ilaibzgap
— | OambIHIATEI 0OoroH4a KapbI3]IbI
§ KapbI3bIH | YBITBIMJIAP TOII00

KaJIIbITBI
1 1000 300 200 100
2 800 280 200 80
3 600 260 200 60
4 400 240 200 40
5 200 220 200 20

Kanmbr: 1300 1000 300

Mucau 2.

Kslpgaan 1-mucanpmarsl TanmblpMaHbIH HIapThIHA
TOJYTY MEHEH JIajl KeJIeT, OUPOK Tej1ee Oup/ieli MOOHOTTYY
TOJIOMIOP MEHEH KYPIy3YJIoT.

Ypirapyy:

1) as;10=3,790787 .

1000
2. Y=
3,790787

= 263,797 muH coM
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3. d1=263,797 -1000 x0,1 =163,797 MuH com

JKoropynarsl Mucanga KOJIJAOHYITaH BIKMa MEHEH

TaOIUIIaHbI TOJATYpPaObI3.

Ta6mmma 2. Kapb13abl Teiee miaHbl

Keuiaera Hacrig Herusru [Taite131ap
— | GambIHarsl | 6OIOHYA |  KapbI3Jbl
;ﬁ KapbI3JbIH | YBITBIM TOII00

KaJIIBITBI nap
1 1000, 000 | 263,797 | 163,797 100,000
2 836,203 263,797 | 180,177 83,620
3 656,025 263,797 | 198,195 65,603
4 457,830 263,797 | 218,014 45,783
5 239,816 263,797 | 239,816 23,982

Kanmbr: 1318,98 | 1000,000 318,985
5

1 — mema 6010OHUaG 63 OUNUMUH MEKUEPYY YUYH

cypoonop

1) KappI3asl Tel1@eHYH TYPJIOPYH TUZMEKTEHUS3.
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2) Kaiitapyy QoHIy KaHTUT TY3YJIOT?

3) Kaiitapyy ¢hoHIy KaHTHIT IUTAHAAMITEIPBIITaH ?

4) KpenuTTus TYypiiepyH caHan OepuHU3.

5) HacwistmapabiH OpTOUO MOOHOTYH CENTOO YUYH KaiChl
OmIupyy KoJagonynat?

6) bapapik kpenutTep OoroHYa OMp yOaKTa TOIOHYYIY
KaJICHAAP/IbIK KyH KaHTHUI aHBIKTAJIAT?

7) HacwistHb KailiTapyyHyH KaHAa Gopmanaper 6ap?

8) AMOpTH3aLUSIIBIK TUTaH OOIOHYA KPETUTTH TOJIOOHYH
MaHEBI3bI DMHEE?

9) Kape3apiH TYIIYHYTY JKaHa TYPJIOPY, aHbl TEHI06Te
KETKCH YBITBIM/IAp.

10). Kaitrapyy donny. Kape3asl 6enym Tenee.

11). HacbisiHBI pecTpyKTYypHU3aLHsII0O0.

12). Unotekanbik Hackisnap. noTekanbik KpeauTTep

OOrOHYA dCenTooNop.

03 andvinya uImMeo yuyn macenenep

1. 150 MuH coM emueMyHery ccyaa XKbulabik 15% meneH

3 KbULIBIK MOOHOTKO QJIIHTAH. DTepe TOIOMIOP KbLI
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caillblH TNOCTHYMEPAaHJ0/0 OupJel yIylTep MEHEH
KYPry3YJce, Kapbl3gapAbl JKbUI CalblH TOJIOOHYH
rpaurul Ty3yy.

. 250 MUH COM ©JTYOMYHJIOTY CCYa KbUIIBIK 5% MeHeH 4
KBUIJIBIK MOOHOTKO alibiHraH. Kapei3 Oupaeit Tenemaep
MEHEH TOJIOHCO, KbUI CAlbIH KapbI3/bl TOJIOO rPaQUruH
TY3YHY3.

. 150 muH com eueMyHIery ccyaa kbpUiabik 10% MeHeH
4 XKBUTIBIK MOOHOTK® aJIbIHTaH. DTEepJE TOIOMIOP KbLI
caillblH TMOCTHYMEpPaHJ0/0 Oupiael yIymTep MEHEH
KYPry3yJce, Kapbl3gapAbl JKbUI CallblH TOJOOHYH
rpauruH Ty3YY Tajam KbUJIbIHAT.

. 200 MHH COM ©T46MYHJOTY CCyAa KbULABIK 15% MeHeH
3 KBUIABIK MOOHOTKe anbiHTaH. Kapeiz Ouppeit
TOJIOMJIOpP MEHEH TOJIOHCO, JKbLJ CAalibIH KapbI3/bl TOJI00
rpaduruH TY3rynie.

. 300 MUH cCOM ©JTYU6OMYHJIOTY CCyAa XKbUIABIK 15% MeHeH
3 KBULIBIK MOOHOTKO aJIbIHTaH. Drep/ie TOIOMIOP KbLT
cailblH MOCTHYMEPAHJ0/I0H KUIUH OUpJell MOOHOTTYY
TOJIOMJIOP MEHEH KYPIy3YJICe, KapbI3Aap bl )KbLIT CaliblH

TOJIOOHYH TpadUriH TY3ryJlie.
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6. Alippim wmmkana 200 MHH coM em4eMyHA® (OHI
TY3YYHY KaajmalT. Ymryn makcarra ap OWp >KbULIBIH
asrbIHAA UINKaHa O0aHkka 50 MHH COMOOH >KbUIIBIK 18%
MEHEH ToeNleeHy OomkoIaouT. DoHAAY TY3YY Y4YYH
KEPEeKTYY MOOHOTTY TaOBIHBI3.

7. 180 MHH COM CYMMACBIHJArbl TOBapjAbl CAaTBIT alyy
Y4YH Hacblsg umikepre 1,5 xpuira OepuiireH, naibI3IbIK
yeH 10%, ap Oup alablH asrblHAA TOJIe® MEHEH. Al
CalibIH TOJIOHYYYY TOJOM KaH1ai 00ryIny Kepek?

8. Kpenut 60roHUYa KapbI3bIH CYMMACHI 2 JKbUIJIaH KHHHH
200 muH comay Ty3eT. HachlsiHbIH naibI3abIK yeHu 12%.
Kpeaur xBapran caiiblH TeneHeT. Yelpek cailblH
TeJOHYYUY ToJieM kaHaai? TesleHreH naibiznap kan4a?

9. 500 MUH cOM CyMMAacCBIH/Iarbl KEPEKTOO HACHISCHI KU
KBUITa XBULIBIK 25% dYeH OoroHYa aubuiraH. KpeaurTu
TOTYY KBapTall CallblH OUpEH TOryMaep MEHEH KYy30re
ambIppuTyyra Tuhui. HachIsTHBIH HapKbIH, TOJOHYYYY
CyMMaHbl JKaHa KBapTaJIJbIK CaJIbIMJIBIH ©JYOMYH
AHBIKTArbLIa.

10. Kapenaer Temee doumxy J = $ 10,000 nen

O0JKOIOHYYAA. KapaskaTTap ap Oup *KbUIIbIH asArbIHAA
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5 xpu1 Oow kemun TymeT. Tenee (QoOHIYyHYH
Kapakartapeina naibeizgap 10 %, Haceist 60lOHYA 4YeH
9,5% uerepwier. byn Ttenemmep ap O6up xoay $ 500
KebOeloT nemn kapairad. Tenee (GOHAYH TY3YY IJIaHBIH
UIITEN YbITYY 3apbLI.

11. 100 MuH coMro 6apabap KapbI3abl 5 Kb HIHHJE,
KBUIJIBIH aATBIHAATBl TeJeMIepAy Oupaei eadeMie
Tenee 3apbul OoncyH. Haceis yuyH maienBgap 5%
OITYOMYH/16 TeJOHOT. KapbI3/ipl TON0e MmiIaHbH TY3YHY3.

12. 120 muH com HackId 1,5 xbiara sKeUIALIK 24% MeHeH
oepuiren. Kapoeiskop ap Oup 2-aiinblH  asreiHzaa
KapbI3bl TalbI3gap MEHEH Oupre Oupaeil yraymTep
MEHEH TeJI06Te MIIIIETTYY (KbUIIABIK NalbI3aapasH 1/6
OenyryH OungupeT). bup xolKky TeJIeMIyH CymMMachl
KaH4a?

13.20 muH. com HackIs 2 xbuira 10% yeH MeHeH OepHIIreH.
Kenummumre butaiiblk, OapAblk Hailbi3ap MEOOHOTTYH
OamplHIa OWpP CyMMa MEHEH TOJeHYIIYy Kepek.
TemeHKyepy aHBIKTOO KEPEK:

A) TeneMIepAyH MHUHUMAJyy CaHbl MEHEH TeJleo

IUTAHBIH;
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b) sxuHumM XKbUIIBIH MeOHOTTYY TosieMy 10 MiIH. coMro
Oapabap 60100y?

14. Mmukepavk MEHEH aJIEKTEHYY YYYH ACAaHOB MbIp3ara
300 MUH COM ©JIY6MYHJI® HACHIS Tajall KbUIbIHAT. by
CCylaHbl KalTapbelll Oepyy MYMKYHAYTYH KyTYJTeH
naiijara HETU3JIEHUI, ajl Y4YYH JKOJ OepuireH ap
KBUIJIBIK TOJIOMIep MEHEH ap Oupun 70 MUH COMIOH
Oaamaiit. bank XbUIABIK 5% YEH MEHEH Hachlsd OepeT
’KaHa HACBIAHBl TOJI6® YYYH MOOHOTTYY TeJIeeHYH
CYHYIITaJITaH 61946MYHO Makyl 0010T. Kapsi3asl Tenee
IJIaHBIH TY3YHY3.

15. Yt xypyy dupmacel yiny 12 MIH. COMro catblil
anyydyra 3 KbUIra )KOHOKOH >KbUIIBIK CTaBKa OOIOHYA
10% xepexToe HachisichIH Oepau. Kenumumre biiaibik,
Oyn Haceli Oupaei KbUIABIK TOIOMAOD MEHEH
TeleHyyre Ttuiinm. YW Kypyy ¢upmacel yuyH Oy

ONEPALMSAHBIH KHPEUIETYYIYTYH aHBIKTOO KEPEK.
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TEMA 8: UHBECTULUAJIBIK IPOUECCTEPAN
TAJA00
8.1. HuBecTHHHUSIIAP KOHYHO6 TYIIYHYK

WNuBectunusiap — Oy KeleueKkTe maiia anyy xaHa
TY3YY MaKcaThIHJaTrbl SKOHOMHKAIBIK PECYpPCTapAbIH y3aK
MOOHOTTYY (MHAHCBHUIBIK CAJTbIMIAPHhI.

NHBecTUIUANBIK Tpoliecc — Oyl o3 yOarsiHaa
OeNymITYpy/iIrToH  OaiylaHBIIIKAH  WHBECTHIMSIIAPIBIH
BIPAATTYYJIYTy. Bys mporiecc 3Ku Tapantyy TeJieM arbIMbI
MEHEH MYHO3[0JI0T, MbBIHAa TEepC arbiM MY4eJepy
WHBECTHIIUSIIBIK J07000pTO KyMITaJIraH aKJa
KapaxaTrTapbl, ajl 5SMH OH arkiIM  My4elepy
WHBECTUIIMSTIAHTAH KapaxaTTapJaH TYIIKOH KHUpellenep
Oomnyn caHanar.

Akua yOaKBITTHIH OTYIIY MEHEH
OOMYIITYpPYJITOHIYKTOH, Oy kepae Ja yOakbeIT (akTopy
YOH pOJIb OMHOWT.

OHAYPYWITYK  WHBECTULUSAIAPABI  Talg00 -
QNbTCPHATUBIYY  HMHBECTUIMSUIBIK  JOJIOOOPIIOPIYH
HATBIDKATYYyIyryH  0aajnoo  JKaHa  CaJbIIITHIpyyra

Heruzzaener. bynm oxepae deHemaep Karapbl KYTYIYII
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KaTKaH TYIYYJAOPAYH KaHa YbITBIMIAPIBIH arbIMIapbIH
JUCKOHTTOOTO HETH3JIEITeH pacMUN  MYHO3]1eMeJep,
OIIIOHJION 371e OYXTaNTEPANK ICETITHH MaaTbIMaTTaPBIHBIH
HETU3HH/IC aHBIKTAJITaH KOPCOTKYUTOP KOJIIOHYJIAT.
MHBEeCTUIIMSHBIH  HATBIKATYYJIYTYH KapKBUIBIK
TaJI0070 HETU3WHEH TOPT KOPCOTKYY KOJIIAOHYJAT: Ta3a
KeNTUPHWITCH KHpEIIe, ©3YH-63y aKTOO MOOHOTY, HWUYKH
KHUPEIISNYYJIYK, peHTabennyynyk. benruneit kercek, der
OJIKOJIOPJI®  WHBECTHUIMSUIAPIBIH  HATBIKATYYITYT'YH
0aaJloOHyH OUPIUKTYY METOAMKACHl KOK. Ap Oup
KOpITOpaIusi TONTOJITOH — TaXpbIiOaHbl, (UHAHCHUIBIK
pecypcTapablH  OOJYIIyH, a3bIpKbl y4dypAa Ke3[eJireH
MakcaTrTapAbl K.0. KETEeKYWIUKKE allyy MEHEH ©3YHYH
METOJMKACBHIH WINTEN 4YbITaT. BUPOK, TUTHI ke Oy
BIKMaJap  aWThUITaH  MYHO3[eMeJiepre,  ajlapiblH

aMiKaJpIIIbIHA J)KaHa MOI[I/I(bI/IKaHI/IHCBIHa HETHU3ACIITCH.

8.2. Taza xenmupunzen Kupeuie
AnatTta, eHIYpYIITYK HHBECTHUIHSIIAPIBI TATA00/I0,
Oup Heue HATBIDKATYYJIyK eaderydrepy Oup sie ydypna

KOJIIOHYIJIAT. BI/IpI/I HETU3IW, DOKWHYNCH KOIIIyM4a. Herusru
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eJlueryd KaTapbl Ta3a KENTUPWITeH KHUpeIlle 5H Kell
taparad (net present value, NPV). byn wonaykry NPV
CUMBOJIy MEHEeH Oenrwieinin. bepuwireH 4oHAYK
UHBECTHUIUSIIBIK UIITUH YKAJITBI a0COMIOTTYK
KBIMBIHTBITBIH, AHBIH AKBIPKbI HATBINKACBIH MYHO3OUT.
NPV nen xupemie jxaHa KamUTAIIBIK CadbIMAAPIbIH
yOaKbITTBIH ~ OMp  MOMEHTHUHIETH  JAUCKOHTTOJITOH
KOPCOTKYUYTOPYHYH ailbIpMachiH TYIIYHOOY3.

Orepnie Kupemienep jkKaHa KaluTaAbIK calbIMap
KHUpelIeNepAnH arbiMbl KaTapbl kepceTyiice, anga NPV
Oy arbIMIBIH Y4ypAarbl 4oHIyryHa Oapabap. TemeHne
kepcetyirenneii, NPV 4onayry Oalika HaThlbKamyymyK
OIIYeryuTOpPYH aHBIKTOOTO HETU3 OO0JIOT.

bup ’Konky WHBECTHLMSIA Ta3a KEITUPUITCH

KHUPEILIEHU 3CENTO6 TOMOHKY TYIOHTMa MEHEH KOPCOTYIIOT:

NPV = > [R,/(A +D¥]—1IC

Mpeiaga, Rk - N KpUT MUMHAC KBUIIBIK aKdanau
tymyynep, k=1,2, ..., n;
i - quckoHTTOO ueHH; IC — OalITamnKsl UHBECTULIMS.
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MHBeCcTULMANBIK YBITBIMIAPABIH JKaHa ajaplaH
TYWIKOH  KupemenepanH W THWTH3reH  TaacupH

TOMOHKYI6U TYPA® YarbULAbIPbUIBIIIBI MYMKYH:
n m
NPV = Z[Rk/(l + i)k - Z[lcj/u +i)7]
k=1 j=1

NPV  kepceTkyuy aOCOMIOTTYK ecyw Oomym
caHaJlaT, aHTKeHH aJl y4dypJarbl KUPEIIEHWH Y4ypAarsl
YBITBIMIAPAB KaHYAIBIK JACHIIAJIIE JKOKKO YbITapapbiH
JCEITENT:

- NPV > 0 non60oopy KaObLT abIHBIIIBI KEPEK;

- NPV <0 gon6oopy KaObLI aabIHOANT;

- NPV = 0 nonGoopayH maiiiachl J1a, YbITBIMBI J1a
KOK.;

byn nonbGoop kaObu1 anbiHTaH yuypaa, NPV
KOPCOTKYYY KOMITAHMSIHBIH SKOHOMMKAJIBIK JapaMETHH
©3repyYIIYHe 0OIKOIAYYy Oaa 6epe TypraHabITbIH OeNTuIeH

KETYY KEpeK.
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8.3. O3yn-63y akmoo meenemy

WuBecTHIUSIApABl TANI00 YIYH O3YH-63) AKMOO
MO6HOmMY BIKMACBHl KOPCOTKYUY Ja KONAOHYIAT. O3yH-03)
aKmoo MeeHemy - WHBECTHIUSIIOO asKTaraH ydypjaa
JTUCKOHTTOJITOH  OOJDKOJJIOHTOH — akdajal — TYIIyysep
WHBECTHIUSHBIH CyMMachiHa O6apabap OOJNTOH yOaKBITTHIH
Y3aKThITHI.

bamka ce3 MeHeH aiTkaHJa, Oyyn OamTanKbl
casIbIMIIApIbl KaJdblObIHA KEJITUPYY YYYH 3apbul OOJTOH
KBUINAPIBIH CYMMAachl: 03yH — 63y AKmoo MOOHOmy
(payback  method) - 5H  kem  KOJJIOHYJTaH
KOPCOTKYUTOPAYH Oupu. VYOakpIT (aKTOpyH 3CKe
anbaraHja, Oamkaya aWTKaHga, ap KaHJIal MeE3ruiaeplie
QNBIHTaH  KHUPEHICJNEpPJAUH CyMMachl Oupaei  jaem
ACENTENreHIe, O3YH-03Y aKTOO ME3TWJIIMHHH KOPCOTKYYY

TOMOHKYO0U aHBIKTAJIAT:

NPV = ) [R,/(1+ DK = ) IC

6.a. NPV =0
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O3yH aKTOo0 MOeHOTY >KOHOKOWIeIITYPYJITeH
(dbopMyIaHbl KOJIIOHYY MECHEH KYTYJITOH JKbULIAPIBIH CaHbI
KaTapbl aHBIKTAJIAT:

Nok = O3yH akmaeau JHeviiea YeuuHKU HColi0apObi
canvl + (O3yH akmazan HcolIObIH O6AUBIHOA2Hl KAIbIObIHA
Kenmupunoezer Hapk / AKYaHblL AKMA2aH HCbliObIH UYUHOE
AKYAHBIH A2bIMbL).

Byn kepceTky4 HHBECTHUIUSUIAPABIH "TOHIypYJia
Typran" ME3TWIMH aHBIKTAWT, aHTKCHW WHBECTHUIIUSIIBIK
I07I000pIOH peanayy Kupemie ©3YH akTOO MOOHOTY
asKTaraHJaH KMIWH T'aHa arbuia OaITauT.

Orepae  Kupemie peHTa Karapbl KOpPCOTYIYIIy

MYMKYH 00J1c0, aH/1a

—In (1 — %1)
Mok = T+ 0)

Tymryynep MeHeH WHBECTULIMSIAPIBIH KOJIOMYHYH
OpTOCyH/1a OeNruinyy Oup KaTeimrap Oy3ynbdaca, ©3YH-03Y
aKTOO MOOHOTYHe 33 0onoT. JKBUIIBIK TYPYKTYYy
TYIIYYAepae OyJl KaThIIl TOMOHKYI0H 00JIOT:

Rk < IC,
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Oarikavya alTKaHa, KUPEIICHUH OapAbIK JEHIDAIIU,
OapIbIK y4yp/aa dJie HHBECTUIUSHBIH KaUTapbIMAYYIyTryHa

AJIBITT KEJIOEHUT.

8.4. Huku kupewenyynyk

KebOyHue KaIuTaJabIK caJbIMAAP/IbIH
HATBIKATYYJIYTYH 0aajoo0 WYKH KHPEIENYYIYK el
aTayraH Hepcere Kadpeuibimmat (internal rate of return,
IRR). Muku kupemeayyiayk Jaen - Y3TYATYKCY3 ajbIHraH
KUpEIIeHH KaluTalJalThlpyy WHBecTULUAra Oapabap
CyMMaHbl Oepe TypraHjail 3CeNnTeNreH MalbI3IbIK YeH
TYIIYHYJIOT, JeMEK, KallUTAIAbIK CaJbIMIap KauTapbIMIyy
omepamus  Oomym  caHajnaT. bamkaua  aiiTkaHna,
WHBECTUIIMSHBIH  CyMMAachlHA  TaWbBI3Aapbl  HYKH
KUpENIeHWH HOpMachiHa Oapabap 4eH OOroHYa Yerepyy/ao
(asbl Qp gem Oenrueiidn3) KUPEIIeHUH YOAKbITTBIH OTYITY
MEHEH OOeNyIITYPY/IyImly KaMChl3 KbUIBIHAT. bym Temm
KaHYaJIBIK JKOTOpY ©O0JCO, KamuTalJIbIK CalbIMIap.IbIH
3 PEeKTUBAYYAYTY OLIOHYOIYK KOTOpPY OO0JIOT. O3rede
KarbIMCBI3 IIapTTapaa (o MAaaHWCH HOJ, aTYTyl Tepc
KOPYHYIIIY MYMKYH.
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Orepae WHBECTHUIUSIIAP TapThUITaH
KapakaTTapblH 3ce0MHEH raHa UIIKE alllbIpblica, ajl MU
KPEIUT | CTaBKachl OOIOHYA ajIbIHCa, aHza (b - | albIPMAchI
UHBECTHUIUSIIBIK (MIKepIuK) UIIMEPIYYIYKTYH
HATBIIDKAChIH ~ KepceTeT. (o — | YYyH, KUpeIIe
WHBECTUIUSIIOOTO KETKEH YBITBIMJBI TaHa akKTall Kajiat
(MHBeCTHIIUSUIAp TMAAacki3), OMIOHAYKTAH, (b < | YYYH,
WHBECTUIIUSIIAD MalaChI3.

Koropyna alThIITaHIapIaH TOMOHKY
KBIMBIHTBIKKA KeJICe OO0JIOT, (b JIEHIIJIH TOJYTY MEHEH
WHBECTUIUSIIBIK  JTOJ000pAY  MYHO3lIereH "uaku"
MaajpIMaTTap MEHEH aHbIKTanat. [{on0oopaoH yerunmae
Taza KUpElIeHH Taiijgananyy OoroHYa 94 KaHJail
00XKOMOJIJIOP KapanOaiuT.

Uer enkenepae (b YOHAYTYH aHBIKTOO, KOOYHYO,
KaluTaJIbIK CATbIMIAP IbIH CaH/IBIK aHATTU3UHUH OUPUHYH
KaJaMbl KaTapbl KOJJOHYJaT. AHIAaH apbl TalJ00
KYPry3yy YYyH Op HbIH JeHr»auu 15-20% kem smec
OaaylaHTaH WHBECTULIMSUIBIK JOJ000pJIOp TaHaanar. (o
aHBIKTOO  METOJIOJIOTHUSCHI, OLIOHIOW  d31e  Oamka

HATBIDKANYYJIYK  KOPCOTKYYTOPY  HMHBECTHLMIAPIAH
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TYIIKOH KHUpeleIepan OedyIITYPYYHYH CHenr(pUKaIbIK
©3rOUOIIYKTOPYHO JKaHA HMHBECTULMSUIAPJBIH  ©3YHO
’Kapaiua 00J10T.

Kanmsl yaypaa, M”HBeCTHIIMIIAp *KaHa anap 60roH4Ya
KHUpEIIeTep TOJOMIOPAYH arbIMbl TYPYHAO® OepuireHe,
b,

YR vt=0 (4)

TEeHJIEMECHH YeUYYHYH HETH3UH]Ie, KaHAaabIp Oup
V ra KapaTta uTepaiusjiblK bIKMaHbl MEHEH aHBIKTAJAT.

byn xepme V — (p cTaBKachkl OOIOHYA 3CENTHK
dakTtop;

Rt - Teem arbIMBIHBIH My4ecy OOJIyIl caHamar, aj
OH XK€ Tepc OONyIly MYMKYH;

t — WHBECTUIUSJIBIK TPOIECCTUH OallTalbIIIbIHAH
TapTHIN OTYOHTOH YOAKBIT.

WNuBectop anbiaran IRR auH MaaHMCUH TapThUIraH
¢bunanceubik pecypcrapapin (CC — Cost of Capital)
CTaBKacChl MEHEH CaJIbILLITHIPAT:

- arepae IRR >CC, anga nonbGoopay kabbln amyyra
0010T;

- arep IRR < CC 6o:co, 101600p YeTKe KarbLiar;
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- arepae IRR = CC, non600p HeIAYK KUpEIIEre 393.

8.5. Penmabenoyynyk

Kapanbin jxaTkaH KepCOTKYUTOPIAYH aKBIPKBICHI,
Oy KEeNTHpPWITEH KHUPEIICHWH OIIOJN 3Ji¢ KYHr'® Kapara
MHBECTUIUSIIBIK YBITBIMIApra OOJTOH KaThIIIbIH (Taiiaa-
yplramia KaThllibl) TYWyHaypeT. Koasne xupewenyynyx
unOexcu Jen aranar. byn KepceTKydTy mapTryy TYpae
penmabendyynyk Oen arTanObl3 kaHa aHel U jen
oenruenous.

Orepjie THBECTUIUSIIAp OUP KOJIKY KapakaT MEHEH

HIIKC alllbIPBIJICA, aHa

ZR]'VJ

U= MEHEH aHBIKTaJaT.

OrepJie MHBECTHLMSUIAp KaHAAWIbIp OUp arbIMJbl
ounaupce, aHaa

_XRpytm ;

- Z Ktvt ( )
dbopMyIacel MEHEH 3CEeTTeNIeT.

MBIHJA Rj — Ta3a KMpEeneHnH KOPCOTKYUTOPY;

Kt— MHBECTUIUSIIBIK YBITBIMIAPIBIH CyMMAacHI; 1= 1,

2,...,.n;f=1,2, ..., n.
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Koropyna CYPOTTOIToH caJbIMIapIbIH
HATBIKATYYJIYTYH 0aaJIoOHYH "KJaccUKabIK"
BIKMaJIAPBIHBIH OWUp Kaimbl KEeMYMJIUTH Oap - anap
ACENTOO/10  KOJNJOHYITaH  KEJNeYeKTern  KHUpEUICHUH
napaMmeTpiepy, ajJaplblH e4eMy KaHa anyy yOaKTBICHI
Oenrmiyy JHem oiomor. AJ 3MH Ta3a KHpEUIeHUH
cymMmachl Oup katap (akTOpJIOpro kKe3 KapaHibl OOJITOH
Oaanmyynyk OOy caHaNraHABIKTaH, aHbl a3JbIP-KONTYP
KOHOKOH ’Karjainap, OCNTHIIEHTeH TYPYKTYy OHIYpYII
CUCTEMaJIaphl, caTyy PBIHOKTOPY Xk.0.y.c. YUYH raHa Tak
aHBIKTOOTO OOJIOT.

NnuMuil-TeXHUKaJIbIK PEBOJIIOLMSHBIH, OaanapibiH
OJIKY-COJIKYJIYTYHYH >KaHa MPOAYKIUAra CypOO-TalaNThlH
TAaCUPUHHUH IIAPTTApPbIHA JCENTeesep YUYYH 3apblil
00JTrOH TapameTpiepau OOJKOI MEHEH raHa 0aarooro
00J10T, a1 AMH K337€ alapibl aHBIKTOO JKOH 3JI€ MYMKYH
smec. HaTwlikanyylykTyH  HMHOUKaTopiiopyHa 0Oaa
OCpYYHYH HaThIiKajdapblHBIH OeNTUCU3IUTHHE ©06re
TY3T6H OKHHYM DJIEMEHT O0oJymn, AMCKOHTTOO YYYH
MaWbI3[BIK YEHIW TaHA00 caHanaT (peHTalennyynyk,

CAJIBIIITBIPYY ueHJepH). TaHAaNnbll ajlblHTaH CTaBKa
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KaHYaJIbIK ~ MIICHUMAYY OenrmieHOecuH, yOaKbITThIH
OTYIITY MEHEH SKOHOMHMKAJBIK KbIpJaall, aKda-BajltoTa
PBIHOKTOPYHJATBI XKargai x.0.y.c. e3repynet. OlIeHTHIl,
HATBIDKATYYJIYTYH 0aajoo ydypyHIa aiTbUIBIKTYY eI
ACENTENreH MalbI3bIK YeH KUWMHKA ME3TWIIE, ©3YHYH
aKTyaJAyyldyryH  JKOroTymy  MyMKkyH.  JKoropyna
aUThUITAHIAp  alblHraH  0aaJOOHYH  MIAPTTYYIYTYH

KOTropyJarar.

Mmucan 1.

dupma HMHBECTULUSUIBIK JOJOOOPAYH MakcaTKa
BUIAWBIKTYYJIYTYH KapaWT, aHblH Hapkbel 210 wMuH
Aomapael - Ty3eT. bomkonmoonop OoroHYA  KBUIABIK
Tywyyiaep 55 MuH goiapasl Ty3eT. Jlonboop 5 xbuira
cosynar. Kepekryy kupemenyyiyk 8% Ty3zer. byn

071000p KaObLT aJbIHBIIIBI KePEKIn?
Yvizapyy:

(Macene xeHOKOH PEHTAHbIH yUypJarbl HApKbIHBIH

(dopMynacsl apKbUTYy YEUUIIeT. )
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JlonboopyH Taza 6aackl ToMeHKYTe Oapabap 6oy

caHaJiaT.

NPV =55 000 (1,08)! + 55 000 (1,08)2 + 55 000 (1,08)3
+ 55000 (1,08)* +
+55 000 (1,08)° — 210 000 = 50 926 + 42 867 + 39 692 +
36 751 + 34 029 -
210 000 = 204 265 — 210 000 = —5735 momnap.

/Koon:

Taza yqypaarsl HApKTBIH HapKsl -5735 nosiap
oonronnykras, 0.a. NPV <0, anna qon6oop kadbLa

AIBIHOANT.

Mucau 2.

JonGoop Y4YYH WUYKM KHUPEIIEHWH HOPMAaChIH
acenTee, aHaa ysirbiMaap 1200 MuH comay Ty3eT, al SMU
kupemecu 50; 200; 450; 500 xana 600 MuH com.

Yvizapyy:

5% YeH MEHEH ACENnToo:

NPV =47 619 + 181 406 + 388 767 + 411 351 + 470 116
—1 200 000 = 299 259.
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NPV > (0 OonroHmykraH, kaHbl 3CENTHK 4eH S5%man
XKoropy OoJyIIy Kepek.

15% ueH MeHeH 3cenToe:
NPV =43 478 + 151 229 + 295 882 + 285 877 + 298 306
—1200 000 =-125 228.

WNuku KUpeneHnH YeHUH 3CeTToo:

IRR =5 +[299 259 / [299 259 — (-125 228)]] (15 —
5) = 12,05.

Jon6oopayn nuku kupemenyyuyry 12,05% ty3er.

Koon: 12,05 %.

8 — mema 6owHua 03 OunUMUH meKwepyy yuyH

cypooaop

1) NuBecTunusiapplH MYHO3/16MOCY.
2) CanbIMIapbIH HAPKBIH aHBIKTOO.
3) HonboopayH OepwireH WYKU KUpEHeTyYIyry
YUYH KbULIBIK KUPEIIECHU 3CENTOo.
4) Taza yuypaarsl KUpelie.

5) Nuxu xupemenyyayk.
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6) O3yH-03y aKTOO MOOHOTY *aHa KUpEUIeNyYJIyK
UHJEKCH.

7) NHBECTUIIUAIIBIK TOJIO0OPIOPY CANBIIITHIPYY.

8) HaTelibkanyynykTy 0aajdoOHYH HaThIMKaJIapbliH
CaJIBILITHIPYY.

9) NHBECTHUITHSAIIBIK TTPOIIECCTH MOACIIION.

03 andvinya uIMeo yuyH macenenep

1. Yu xpliaplH WUUHAC XbUT caiibiH 10% xuperne
MEHEH 15 wMuH Joiulap HWHBECTULHSUIAHAT.
MesruinauH akbpIpblHA KapaTa >KauramThIpbUIraH
KaluTaJIIbIH HAPKBIH aHBIKTArbLIA.

2. JlonGoop GOrOHYA KUPEMIETYYIYKTYH MYKH YEHUH
ACENTOe Tajal KbUIbIHAT, MbIHAA YbIrbIMaap 1200
MUH coMay, ai1 amu kupemtenep 50; 200; 450; 500
»kana 600 MUH cCOMZTY TY3OT.

3. MHHOBanUsUIBIK 10J1000p ©3YHYH HIIKE allbIPyyCy
Y4YH 5 KbUI aHa Japo0 HWHBECTUIIMSAIOO 3apbLil
OonroH 365 MJIH cOM, KMHWHKH KBLIbI Jarbl 135
MJIH COM KalUTAJNJBIK YbITBIMJAPhI Tajiam KbLaaT.

Jonboop asikTaraHAaH KUMMHKHU KbUIbI aJIbIHYy4dy
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kupemre — 175 wmuH  com. JlombGoopay e3
KapakaTblHAaH KapKbLJIOO  IUIAHAAIITHIPBLTYY/IA.
Jleno3utTep OOIOHYA TOIOHTOH OPTOYO MAMBI3IBIK
yeH 30 ra Gapabap 6onroH mapTTapiaa 10J1000pay
WIIKE allblpyy, aHbIH YIOITYPyy4yCy Y4YYyH
naiianyy ke naiiiacbl3 SKEHAUTUH aHBIKTOO KepPeK.
A KOMITaHUSICHI CaThIN aJIbIHTaH Xa0ayynap y4yH
©3YH-63yY aKTOO MOOHOTY 2 KbUI K€ aHJaH a3 e
scentedT. XKabayynapra KamuTaJIblK caabiMaap $
5,000. Xana gonboopayH xkamioo HukiInHuH 10 -
xbuibiHAa 1000 momnmap kupeme kyrynyyzae. 10%
ACENTUK YeH KojaoHynat. JKaOmyymapasl catTbIn
anyy kepekmnu?

Yu KbpULIBIH WYUHIE KbUl caiibiH 10% kupemie
MeHeH 15 wMwuH Joiap  MHBECTHUIMSIIAHAT.
MesrunauH akplpblHA KapaTa KauramTbIpbUIraH
KamuTaJIIbIH HAPKbIH aHBIKTArbLIA.

NuBecrop Hapkbl 600 MIH. coM OONTOH KbITay
WINTETYY4y WIIKaHa CaThlll  aJlyyHy YeUTH.
Kutinakn 10 KbpUIABIH WYWHAE JKBbUI  CaWbIH

OOJKOJITOHTOH KaphI3aH 3pkuH Tymryyiaep 1300
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MJIH.COMAY TY36T. 10-KbUIIbIH aArblHAA UHBECTOP
umkaHanel 44 900 wmuH.coM 0Oaamga caTyyHy
MJIAHAAMITHIPYY/a. DCENTHUK YE€H WHBECTOpP YUYYH
MUHUMAJITYY ANTBUIBIKTYY KUPCIICHUH
JIIEHIDDIINHIE KaObUT aJIbIHAT KaHa XKbUIIBIK 13% ra
Oapabap. Taza KUpeIIeHHH HApPKBIH 3CENTOO >KaHa
WHBECTHUIUSIO0 OOIOHYA YeyuM KaObUT anyy Tajan
KbLIBIHAT.

AKIIMOHEPJIUK KOOM Y4 OKbUIABIH wumHAe 100
MJTH.COM/JIOH ap JKBIIJIBIK CaJIbIMIap b
OOJIKOJITOTOH WHBECTHUIUSIIBIK J0J000PAY HIIKE
alIBIPYyHY TUIAHAAIITHIPYYAQ, aHJaH KAWUH — 4-
JKBUIIBIH OareIHIA — JKaHBbI 00BEKTTH
naigananyyra 0onot. Ocenrteenep OoroHua, Oyi
AKHbl kb1 caiibiH 100 MIH.COM ©JY6OMYHIO
(canbIKTappl  TOJIOTreHAOH KHUMH) S5  KbLI
apaybiThiHIa Tasza Kupemie aayyHy Kamchi3 KbLaaT.
AKna ncentuk uyeH puiblHa 10% #eHIIIUHIE
KaOb1 anbiHraH. JKaHbel OOBEKTTH TaljanaHyyra
0epyY KYHYH6 KapaTa MHBECTHUIIUSUIBIK JOJI000pIyH

QITBUIBIKTYYIYTYH 0aan00 Kepek.
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8.

10.

dupma HHBECTUIUSIBIK JT0JI000PAYH MakcaTka
BUIAMBIKTYYJIYTYH KapaiT, aHblH Hapkbl 210 Muy
J0JUTapAbl TY36T. boiko1100710p OO0OHYA KBUIIBIK
Tymyyiaep 55 MuH gosutapasl Ty3eT. Jloiaboop 5
xpuira co3ynar. Kepekryy kupemenyyiayk 8%
Ty36T. By 101600p KaObLT aJIBIHBIIIBI KEPEKTH?
NuBecturusnapapiH exyemMy | MIH comay Ty3erT,
an SMHM S5 OKbUI MYMHJAE aKJajail TylyyJiep
TeMeHKyIer Oomot: 200; 500; 600; 800; 900
TUEHIENYYJAYTYHO JKapamia MHH COM OOJroH
JTOTO00OPIYH ©3YH-63Y aKTOO MOOHOTYH JCENTeo
Kepek. JcenTuk 4eH 15% Tty3zer.

NuBectop 4 xpuira dCEnTenreH 10JI000PpTro CabiK
CalyyHYH >kaHa WHQIAUUAHbIH KbUibiHA 10%
NEHID2JIMHIE  TOMOHIOryaeill  KbUIAbIK  aKya
arbIMbIH JCETIKE alyy MEHEH UHBeCcTUulusIanT: 2500
MUH COM KHUpEIIE; SKCIUTyaTalMsUTBIK YbITBIMIAP
1500 muH coMm, amoptuzamuss 700 MuH com.
MNHBecTop yuyH Ta3a ak4a arbIMbIH aHBIKTOO Tajar

KBIJIBIHAT.
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TEMA 9: HETU3I'l ®UHAHCBIJIBIK
NHCTPYMEHTTEP

9.1. baanyy kara3aapAbIH KJlaccu(PUKAIUSICHI

OuHaHCHIIBIK MHCTPYMEHTTEp - Oaanyy Karaszap
PBIHOTYHJIA COOJa KYPry3YY YYYH KOJIOHYITYydy KbICKa
MOOHOTTYY JK€ y3aK MOOHOTTYY WHBECTHUIMIIOO YUYYH
3apbL1 0OJTOH (PMHAHCHUIBIK MHJIICTTEHMEIIEP.

@OUHAHCBIIBPIK WHCTPYMCHTTEPIUH HMYUHEH OH
ONYTTYY YAYII Oaaiyy Kara3aapra CajbIHTaH.

baanyy karasmap weeuseu oicama myyHOy
0011y1 OeIyHeT.

Hezuseu baanyy xaeazoap — ToBap, akya, Kamural,
MYJIK, pecypcTap ChISKTYY KaHAaWaelp OWp aKTHBTE
MYJIKTYK YKYKTapJibl bIpacToouy Oaanyy karasaap.

Tyynoy baanyy kaeasoap - Oyn Genrunyy Oup Oaa
aKTUBUHE HETH3ACITEH 0aayy Karasuap.

Tyynay Oaanyy kara3gap MHBECTOPAYH OazalibIK
aKTUBJWH OeNruminyy Oup cymmachiH Oenruminyy oup ydakra
xe Oenrminyy 6up Gaana caTyy e CaThIll allyy YKYTYH jKe

MUJIIETTEHMECUH KYOOJIeoHIypeT.
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baanyy  kara3gapAplH ~— HETH3TH  TYPJIOPYHO
TOMOHKYJIOp KUPET:

Axyuss — aHBIH POCHUHUH aKIHOHEPIUK KOOMIYH
©3YK KapakaTTapblHIArbl YIJYIIKe® OOJroH YyKYyryH
KyOesieHaypreH Oaanyy kara3 (aHbIH HIIMEPAYYJIYTYHOH
Kapenie amnyy, Oya Koomay Oamkapyy). AKIUsIapabl
caryygaH TYIIKOH KapakaTTap aKIHOHEPAHK KOOMIYH
YCTaBJBIK KallUTaJblH TY3YYHYH Oyjarbl OoJiyn KbI3MaT
KbUTaT. AKIUSUIAp aKIMOHEPAMK KOOMIYH KapbI3JIbIK
MUJIZIETTEHMECH OOJTYTT CaHaOauT.

AKIMsIIap JKeKede, KOpCcoTYYdy, apThIKUYbUIBIKTYY,
KaJIMMKH 001yl OeJIyHeT.

Jleno3uTTuK cepTUUKAT — OAHKTHIH KapAap.bIH
aKJa KapakaTTapblH yOAaKTBUTYY MaiilalaHyyra KOTOPYYCY
O0OIOHYa  HKOHOMHKAJBIK  MaMHJIENEPAU  BIPAacTOOUY
JOKYMEHT.

Yek — uek OepyydyHYH OaHKKa YEKTHH 33CHUHE aH/1a
KOPCOTYJITOH CYMMaHBI TOJI06 XKOHYH]I0 Ka3yy KY3YHIery
OyHpyTyH KaMThIraH OenTuiieHreH (opMaaarsl TOKYMEHT.

Yek nscenrenryy (QyHKIMSJIAPbIH TaHa OWIIUpPET

KaHa e3 allJIblHYa MYJIK KaTapbl OYTYMIOpre KaThIIIIAMT.
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YekTuH Tesieeuycy ©Oodymn ap JAalbIM  yIIyHJal
orepanusIapasl KYPry3yyre JUIEH3UACH Oap OaHK ke
Oalka KpeIUTTUK MEKEME CaHaJaT.

Omumon — Oenrwiyy Owp caHgarsl 0Oaanyy
KarazgapApl CaThIll alyy JK€ CaTyy YKYryHa KeJTWIINM
TYPYHA® TY3YJT'OH JOKYMEHT.

OnuuoH »371epu MaKCUMAIAYy MYMKYH OOJIIOH
Oaanap ’kaHa KapaKTYyJIyK MOOHOTY MEHEH UYeKTelOeHT
’KaHa PHIHOKTYH TEHACHIIMUIapbIHAH MalijaiaHa ajblaT.

®prouepc — KEMUIIAM TY3YYAO® OCNTHiIeHYYdy
Oa3anblk Oaana OenrmiIyy Oup canaarsl 0aanyy Karaszaapasl
Ooenrmiyy OUp MOOHOTTe caThill allyy Y4YH TY3YJIIreH
KEIUIIIM.

Bekcenb nen OenrusieHreH yOakbITTa KaHa KEpJe
KOPCOTYJITOH CYMMaHbI (BEKCEJITUH HOMUHAJIJBIK HAPKHI)
BEKceJ KapMoouyra (KpeIuTopro) Tesnee 000HYA BEKCEIb
OepYYUYHYH (Kapbi3 allyyudyHYH) CO3CY3 Ka3yy KY3YHIOTY
MUJIICTTEHMECH aTaar.

Bekcenaum oacenke anyy  (OIMCKOHTTOO)  aHBI
HOMHUHAJIBIK HapKTaH TOMOH 0aalna caTell ainyy Jen

aTajiart.
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JIMCKOHT — BEKCEIAMH HOMUHAJABIK HAPKbl MEHEH
aHbI CATHIMN ajyy 0aachbIHBIH OPTOCYHJIarbl allbIpMa.

Meitn, K — BeKcenauH HOMUHAIIBIK HapKbl, t —
BEKcellb OOIOHYA Teieere 4YeMMHKH yOakbIT (GKbULIAP
MEHEH) >KaHa U — >KOHOKeW Malbi3Aap/IbIH ACENTUK
cTaBKacel (OemdekTep MeEHEH) OOJCYyH. AHJa JTUCKOHT
TOMOHKY (popmysa O0IOHYA 3CENTENET

D= Kut (1)

An MU BEKCEJITUH ap3aHJaThUIraH
(muckoHTTONTOH) ©Oaachkl (KOIOMAAPIbI  KOIIMOTOHJIO)
TeMOHKyTe Oapabap 00110T:

Zt= K - D = K —Kut = K (1- ut) (2)

9.2. Akuusijaap
AKIIMSIHBIH KHPEIIECH aHbl CaThIN aliTaH/laH Oepu
QJIBIHTaH KUPENICHWH CYMMAachlH 0aanoody KepCeTKYd
KaTtapbl TYmyHyaeT. JXanmel ydypnaa, ajl ajblHTaH >KaHa
aKIMsUIapabl CaThill allyyra KXyMIIaJIraH KanuTajJblH
OpPTOCYHJIarbl allbipMa KaTapbl, aKIUsIap bl CAThII amyyra

KYMIIIAJITaH KanuTaira 0eJIyHeT.

170



AKIUSHBIH KUPEIIENYYIYTY OH (caTyy 0aachl caThIm
ayy OaachIHaH KOTOPY) JKe Tepc (caTyy 6aachl CaThIN anyy
OaacblHaH TOMEH) 0O0JIyILy MYMKYH.

AKIUSTIapIBIH 33CU aJIap/iaH KU JKOJI MEHEH Maiaa
aJja anar:

. ME3THII-ME3THITN MCHEH TOIIOHYYYIY
JTUBUJICHIIEPANH CCONHEH;

* AKIUSUTAPABIH  KOTHUPOBKAJAPBIHBIH  OCYIIYHO
OallTaHBIIITYY.

AKIuAnIapaplH KAPEIETYYIYTYHO Taacup JTYYdY
HETHU3TH (PaKTOPJIOP TOMOHKYJIOPY KAMTBIHT:

* TUBUICH/ICPAN TOIOOHYH CYyMMACHI;

* UH(IIAIMSIHBIH TalbI3HL;

* PBIHOKTYK Oaasilap/iblH ©3repy1ly;

* CalblK calyy CHCTEMAacChlHbIH MPUHLUUOTEPU >KaHA
napamMeTpiepH.

V3ak MeeHeTTYy mnoptdenan Ty3yy MEHEH
WHBECTOP aHbl OMPUHYM KE3€KTe KHUpEeUlenyy KbuTyyra
MIWIICTTYY. MIIEHUMAYYIYK »KaHa JHKBUATYYIYK Ja
abmaH MaaHWiIyy, OHMpOK ajap SKHHYM Japa)kaiarbl

(dhaxTopiop oomym caHasar. AKUusapasH
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KHpeHIeNyyJayryH 0aanoo ’kaHa TalJoo YYYH OUp Hede
KOPCOTKYUTOPIY KOJIJOHYyTa OO0JIOT.

ATan aWTKaHJa, aKOMJIApABIH KHPEIIeTYYJTyTYH
TaJIZI00/I0 TOMOHKY KOPCOTKYUTOP KOJIAOHYIIAT:

Jlueuoenooepoun Kupewenyynryey — aKIUSHBIH
HapKbIHA KapaTa >XBbUIABIK TUBHICHIAWH CYMMAaCHIHBIH
aKusra OONTOH KaTBIIIBL. APTHIKYBLIIBIKTYY aKIUsIIapaa
IUBHUICHINK TOJIOMIOPAYH KHUPEUISNYYIYTy >KOHOKOH
aKnusra ~ KaparaiHma — SKOropy. JlMBHCHIEpIUH
KAPEMIENYYIYTYH aHBIKTOO YYYH (opMyrna TOMOHKY
bopmyIna KoJIIOHYaT:

I'A
fo = L[A

«100% (3)

0

Mpeinga, '/l — KOHKpETTYY KbU1Aarsl AUBUACHIINK
TOJIOMIOPIYH CyMMAchl, 1], — akiusiHBI caThIn anyy 0aachl.

AKkyusnvlH yuypoaevl Kupeweayynyey TABUISHITAH
y4ypAarsl KUPEHISNYYJIYTYH KepcoToT — Oarikava
aliTKaHJa, TOJOHTOH JUBUACHIIUH OCPUITCH aKIUSHBLIH
ydypAarbl HapKblHa KapaTa KaTblllbl (kK€ K33 Owup
Oynaktapa, akiys 33CH aHbl a3blp CaTyy MEHEH aliraH
KHPELIECH K€ UBITBIMBI).
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AJBIHTaH TUBUACHAACPINH CYMMACHIH 3CENTOOHYH
BIHralyy (bKaHa »KaJibl) X0y OMp aKUUSHBIH y4ypAarsl
KHpELIeNyYJIyTyH 3centee 001y caHanar. by kepceTkyy
aKUUSAJIApIbIH 33CU Aapoo, OMPOK ap JaWbiM y4ypAarsl
PBIHOKTYK 0aajia caTyy MEHEH aJla TypraH KaHAaiaslp Oup
naiiianbiH 6ap SKEHAUTH KOHYHIO MaaIbIMIANT.

Yuypnarel KUpemenyyJdykK TeMeHKYy ¢dopmyla

MCHCH OCCIITCIICT:

r
Ar = LflA

*100% (4)
T

Yuaypaarsr KHPEICITYYITYK TUBUICHIICPIN
TOIOOJIOH  yJIaM  aKIMUIApABIH  KHPEHIeNYYIyTYH
KOPCOTOT. AHBI ACENTOO YUYH aKIHs OOIOHYA KBUIJIBIK
JUBUICH/IJIA aHBIH YIyp/aarsl HApKbIHa 06Iyy Kepek.

Tonyk Kupewenyynayk alblHTAH TUBUICHIJICPACH
TYIIKOH KHPEIICHH raHa Imec, AKIUSTHBIH
KOTUPOBKACBIHBIH ©3TOPYIIYHOH TYIIKOH KHUPEIIEHU [a

acke anar. TolyK KUpemenyyayKTy scentee GopMynachl:

1 =F£lA+(LlT—Llo)
. Lo *T

MbiHAa lp— Oenrunyy Oup yOakeiTKa Kaparta

x100% (5)

AKLIMSHBIH PBIHOKTYK HAPKBI,
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T — aknmsira AAJIMK KBUTYYHYH Y3aKTBITHI (GKBUIIAP
MEHEH).
AKIWSIHBI CaTyyJarbl akbIpKbl Kupeuie TOMOHKY

dhopmyna 6oroHYA ICENTENET:

Ay + Uy — 1)
Ak =
Lo

MbIHAA 1, — aKUsSHBIH caTyy 0aachl.

£100%  (6)

Koinovik  kupewe 1 KbUI  apaJbITBIHJATBI
aKIUSUTapAbIH  KUPEIIeNYYJIYTYH MYHO31eUT. JKbliabik
xanmnbl kupeme T=1 OoNroH maprra, akKUMUSHBIH >KaJIIbI
KHpeIeCUHUH (opMyJiackl O0I0OHYA 3CenTeneT.

Pvinoxmyn xupewenyynyey TUBUACHIACPIAH ICEIIKE
anbaraHjia, caTblll ajllyy KYHYHOH TapTbill PBIHOKTYK
HApKTBIH ©3repYLy MEHEH aHBIKTAJIaT. AHBI 3CENTOO YUYH
a3bIpKbl yyypJia YJIYIITYH HapKbIH CaThIl allyy HapKbIHA

0eIyY Kepek.

9.3. O0suranusJiap
O6nuramus - Oyl TYpyKTyy KUpemienyy Oaanyy
kara3. bym Oaamyy karas, aHbIH 23CH TapaObIHAH

OMHUTEHTKE (AMUTEHT Oaamyy Kara3abl 4Yblrapraf
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IOPUAMKAIBIK JKaK OOJyIl caHajaT: MaMJIeKeT, OaHK Xk.0.)
KpeauT OepreHauruH KepcoTyyuy Oaanyy Karas.

OO0MranusHeIH KUPEIEAYYJIyTry - Oya HailbI3/abIK
&Ke KYMOHYK KUpelle.

Hennyk kymouayy oOmnuraunusuiap ©Oap, anap
0OIOHYA KUPEMIENYYIYK JUCKOHT TYPYH/16 aHBIKTAJIaT.

DMUTEHTKE Kapalia oOoJuranusiap TOMOHKYIOPTe
OenyHeT:

- MaMJICKETTHK;

- MYHUITUTIAJJIBIK;

- KOPIOPATUBIUK.

bus Temenky Oenruneenepay KOJIJA0HOIY:

P — Gazap 6aachr;

N — KbUIIAPATEl YOAKBIT;

N — HoMUHaIABIK Hapk  (OONHTamMsSHBIH
OMUCCHSUIBIK 0aachl);

q - KyHOHIyK Tapud;

It - yayparsl peHTa0eayyayK;

| - JKaJIIBl KUPEIICTYYIYK;

K= % + 100 — kypc (em4eMcy3 caH)
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Kynonnyk,  y4dypaarel,  TOJNyK  oOnHranus
KHAPEIIeNYYIYTYH ailbIpMaliooro O0JIOT.

Kynonoyn Kupewlenyyuyey obnuranus
YbIrapbUITaH/a aHbIKTANAT KaHa OIIOHYKTaH 3CENToOHYH
KEepETH KOK.

Yuypoaew: kupewenyynyk oOauranusaapabiH caThIIl
almyy 0OaachlHa KYNOHAYK KHPCHICHWH  KaTBIIIBIH
MYHO3/IOHT.

Kannel  Kupewe KyNOHIYK JKaHa y4dypJarsl
KHpenienepan aa 3cke anar. OomuranusuiapabiH ap KaHaai
TYpiiepy Y4YyH OyJ MaaHWHH SCENTOO METOJOJIOTHICHIH
Kapar Kepeuy.

Me3zeun-me3eunu meHen MONGHYYUY MULOEMMYY
amec obaucayusanap

AHBI CaTBII aNTaHaH KUHIH, TOTYK KUPEIeTYYIyK
ydypJlarsl KUpEIeNnyyJykke Oapabap, al e3 Ke3eruHJe

KYNOHYK Kupeuiere 6apadap (tabnuna. 1).
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Tabmumna 1. Me3ruia-Me3rwim MeHEH TOJI00 MEHEH

OOJIMTallMHBIH TOJYK KaWTapbIMIYYIYTyH aHBIKTOO

XKeL1apIK TOIOMIOP JKpuibiHa p KOy
TOJIOMIOP
P
izitzi.l()() i=(1+1OOQ) _1
K Kp

OCKepTyy: MbIHIAlH obnuramusiap TYOOTyKTYY
pEHTa KaTapbl KapaJbIIIbl MYMKYH.

Honoyk kynonoyx obaueayusnap

MpeiHnaii  obnuranusuiapAplH - KYMOHAYK — JKaHa
ydypJarsl KHpemenyyiayry Heire Oapabap. Kupere
HOMHHAJI MEHEH CaThill anyy OaachIHBIH OPTOCYHIATrhI
allblpMaHbl OWIITUPET.

Mpeinaailt GalnaHbIITEIH Kypcy ap aaibiM 100meH
a3. Tomyk KupemienyylyK TOMOHKY ¢opMyna OoroHYa

3CCHTECIICT.

100

N - 0OaUCAYUAHBIH MOOHOMY (JHCbLIL MEHEH)
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Moeenemmyn  akvipvinoa  nauvI30bIK  JHCAHA
HOMUHATIObIK MOJIOHY YUY 00aUayuanap

[Taiipi3gap Oup 55€ ME3TWIAEC YerepuieT >KaHa
HOMUHAQJI MEHEH Oupre OHp CyMMa MEHEH TOJeHeoT.
VYuypaarel Kupemenyyiayk Hesl. TOlyk Kupemenyyiayk
TOMOHKY (popmyna 60r0HYA 3CENTeIeT:
._1+4gq
= —2 —

nl K

100
Me3eun-me3eunu  MeHeH — MOAOGHYYUY  JHCAHA
HOMUHANObIK MOOHOMY AAKMA2aH obaueayusiap
VYuypnarsl KupemenyyJiyk: iy = % = %- 100

K'-K
T L1y
Tonyk kupewenyynyk: i =i’ + ——=- (i

— i)
Byn xepae, i’ xana i’ - yeHIAUH OCATHCU3 MAaaHUCH
! 12
K' xana K"’ 6onynry KyTylIreH WHTEpPBaAbl YEKTEreH

YEH/IMH TOMOHKY aHa KOTOPKY MaaHUJIEPH.

Mmucain 1.
Homunanayy Hapksl 2500 coM, KYTYPTYY MOOHOTY
2 xkpu1 OomroH 98 oOmurammsa 95 COMIOH CaTBUIBIII

anpiarad. Ob6nuranusiiap keuiaeik 20% Tataan craBka
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OOIOHYA TOJIe® MEeHeTYy OOIHYA NalbI3Aapabl TOJEWT.
Byn ¢puHaHCHUIBIK ONepalUsTHBIH YKaJIbl KUPEIISCHH JKaHa
KApEMenyyayryH 3GEeKTUBAYY KBUIIBIK MaWbI3bIK YCH
TYPYHZI® aHBIKTaHbI3. Hel KymoH ydypyH7a Ja OIIoj dJie
MaceJICHU YCUKHIIE.

Ypirapyy:

[Tapt 60otonua 6uzne: N = 2500 com; n=2; K = 95
com; q = 0,2; d =98 — oburanusIapIbIH CaHbI.

Tenee OoroHYa MalbBI3TApABl JKaHA HOMHHAJIIBIK
TOJIOMJTY TOJIOTOH OOJIMTAITUSHBI Kaparl KepelTy.

1. Tonyk kupemenyyJayk TOMOHKY ¢popMyiia MEHEH

AHBbIKTAJIaT:

i = -
n| K 95
100 100

1+q 1+0,2
4 _ 1=

1=0,23114;i = 23,11%

2. OOnuranusiapiblH TMaKeTUH CaThll  alyyra

KETKeH CyMMaHbI Ta0a0bI3:

P_dNK _og 2500 - 95
7100 100

3. Dddektupnyy  nmaileBAbIK  YeH  OOlOHYA

= 232 750 com

Yerepyy/le ajJblHI'aH CyMMaHbl aHBIKTaOBI3:

179



S=P(1+i)"= 232750 (1+0,23114)% =
352 628, 9 com

4. OOnuranus 53CHHUH KHUPEIIECH YeTrepuireH
CyMMa MeEHEH OOJHransuIapablH PBIHOKTYK
0aacblHBIH  OPTOCYHJAArbl ailbipMa  KaTapsl
aHBIKTAJIAT:
D=S-P=352628,9-232750=119 878,9 com

IMmu HONOYK KYNOHOVK 00USAYUAHbL KAPAn KOpeiy.

1. Tonyx kupemenyyJyk TOMOHKY (popMysa MEHEH

AHBIKTAJIAT:

=90 100 025978 i = 26
"=k T o5 T 7Y PEEab

2. Kupemie caTbin anyy 6aacbl MEHEH
HOMMHAJIJIBIK HAPKTHIH OPTOCYHAATbI ailbipMa

KaTapbl aHBIKTAJIAT:

NK K
D=dN —d——= = dN(l——)

100 100
95
= 12250 com

Koom: 12 250 com
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MeeHOTYHYH aKbIpblHa KapaTa NaubI3[bIK >KaHa
HOMHUHAJJIBIK ~Hapkel Oap oOiuranusuiap OoroHYa
kupemenyyiayk 23,11%pap1 Ty3ce, kupemecu 119 878.9
COMJY TY31Y.

Hen kymony ©Oap oOnuramusiap  OoroHUa

KApemenyyiayk 2,6%mae1 Ty3ce, kupemecu 12250 comuay

TY3AY.

9 — mema 6oronua 03 GunUMUH MEKWEPYY YUYH
cypoonop
1) baanyy karazgapzblH TYPJIOpYH TU3MEIECHU3.
2) baanyy karaznapablH HUKU KUPEIIECH JETeH SMHE?
3) Tonyk >kaHa yuypJiarbl KHPEIIeNYYJIYK IeTeH SMHE?
4) baanyy kara3gapJbplH TOJYK KUPEIIETYYIYTYH 3CENToo
KaHaiua xxypry3yiaet?
5) ®uHAHCBUIBIK ONEpalMsUIapAblH KHpELIeNYYJIYyTYHYH
TYpIOpY.
6) O0UranusHBIH KypCy JKaHa KUPEIIeTyYIyTy.
7) OO6nuranusiHplH 0aachlHBIH (KYpCYHYH) NailbI3/bIK

YCHI'C K63 KapaHAblJIbITBI.

181



8) TyOenyk akmusiHbiH 0aachl (KuUperie — IUBUACHAJIED

rasa).

9) BaHKTBIK 1ETIO3UTTUK cepTUdUKATTAP.

10) ApOutpaxx >xaHa KapKbl HWHCTPYMEHTTEPUHUH

©3reueIIyKTepy.

1.

O3 anovinua uwimee yuyn macenenep

Homwunaner 100 com xaHa Tejiee MOOHOTY 2 KbLI
00JroH 3KH kY3 obmuramus 91 com Kypcy GoroHYa
caThUIblll  anblHrad. OOnuranusiap  OoroHYA
ManbI31ap MOOHOTTYH asAreiHaa 30% taTtaan cTtaBka
MEHEH TeJIOHOT. HaThlikanyy KbUIAbIK ManubI3bIK
YeH TYPYHAO® KapXKbUIBIK OYTYMIYH JKaJIIbI
KUPEILIECUH >KaHa KUPEIIENYYJYTYH aHbIKTarbujia.
Heun kymoH yuypyH/a o107 371€ MaceJIeH! YEUKUJIE.
Oo6nuranusnapabsiH MOOHOTY 1000 coM
HOMMHAJIBIH/IA KaHa TOJI00 MOOHOTY 2 KbLT 75 coM
Kypc OoroHYa caThUIbIl anblHraH. OOnuranusiap
OOIOHYA MaWBI3Iap MOOHOTTYH asThIHAA KBUIIBIK

2% TaTaan cTaBKa MEHEH TeJeHeT. Harwliikanyy
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KBUIJIBIK TMalbI3ABIK YEH TYPYHIO® Kap>KbUIBIK
OyTyMIyH JKaJIIIbI KUPEIIECUH »KaHa
KUPELIETYYAYTYH aHBIKTOO aHa HeJd KYIOH
y4yp/la OIIO0JI 3JI€ MaceJICHH Yeuyy Kepek.
OO6muramus HomuHaiel 15 000 com kaHa Tellee
MOOHOTY 2 kbl 91 com Kypcy OOIOHYA CATBLIBII
anpiarad.  OOnuranusuiap  OoroHYa — mabI3gap
MOOHOTTYH asrbIHIA KbUIIBIK 9% TaTaan cTaBKa
MEHEH TeJIoHOT. HaThlikayy KbUIAbIK ManubI3bIK
YeH TYPYHAO® KapXKbUIBIK OYTYMIYH >KaJIIbI
KUPEIIECHH KaHa KUPEIISTYYIYTYH aHbIKTOO >KaHa
Hen kymoH ydypaa omion 3jie MaceleHd dYeuyy
Tajan KbUIbIHAT.

OOmuramuss HOMHHAJIBI 5 MHUH COM JKaHa TOJIoe
MOOHOTY 2 Kbl 95 coM Kypcy OOOHYA CATBUIBIM
aJIbIHTaH. OOauranus OoroHYa nabI3ap
MOOHOTTYH asrbiHAa 30% >KbUIIBIK TaTaal 4YeH
OoroHYa TOJIIOHOT. Hareriikanyy JKBUIABIK
MaWbI3ABIK Y€H TYPYHAO KapKbUIBIK OYTYMIYH

KaIMbl  KAPEUIECUH  JKaHa  KHUPELEeNYYIYTyH
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aHbIKTO0. Hen KymoH y4ypjaa omios 3jie¢ MacejaeHH
4yeuyy KepeKTelerT.

500 MuH cOM HOMHHAJIBIHAArbl JKaHA TOJIOO
MOOHOTY 2 KbUI 00JITOH OH TOPT obnuranus 94 com
Kypcy OoroHYa caThUIibll anbiHraH. OOauranusiiap
OOIOHYA MaWbI3lap MOOHOTTYH asArbIHAA KbUIIBIK
25% Tataan 4eH MEHEH TeJeHeT. Harwlibkanyy
KBUIABIK TMaMbI3IBIK YE€H TYPYHAO KapKbUIBIK
OyTYMIYH YKaJIIIbI KHPEIIECHH XKaHa
KUpeHIenyyJayryH kaHa Hen kymoH yuypaa omion
3JIe MaceJIeHU YeuYy Kepek.

Homuuanneik Hapkel 1 MIIH.COM jXKaHa TeJee
MOOHOTY 3 KbUIIaH KMMHUH OOJTOH HOJIIYK KYIOHY
MEHEH OOJIMTalUsHBIH y4YypJarbl HapKbIH 0aanoo
Kepek. Jcentuk ueH = 12%.

Homunuanneik  Hapkel 1 MiH.cOM  GOJTrOH
OOJMralMsHbIH yYypAarsl HapKblH KbULABIK 16%
KYIOH/IYK Y€H >KaHa TeJIe® MOOHOTY 5 Kbl MEHEH
0aanoo kepek. DcenTuk yeH = 10%.

bank Temee MeeHery 10 kbu1  0OJTrOH

obnuramusanapasl  ubiraprad. Homuuan OoroHYa
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10.

yerepyy Kpuigplk 6% Ty3er. Ilaifbizmap »kaHa
HOMHMHAJIJIBIK HapK TeJlee MeeHeTy OoroHYa
TOJIOHOT. OO0yranusHeIH KHPEIIeNyYJIyTYH
aHBIKTOO KEpEK, Arepje aHblH OallTanKbl HIIKe
ambIpyynarsl kypcy: 110; 90.

MeeHoTCcy3 OONHMTalUsIHBIH y4ypJarbl HapKbIH
Oaanareuia, srep/ie an 6oroHYa bUT caiibiH 100 MuH
COM OTYOMYH/® KHUpelle TeJeHCo. JUCKOHTTYH
craBkachl d= 10 % nen kaObLT AJILIHTAH.

Akrusi OOIOHYA TOJIOHYYYY IUBHUACHA OUPUHYHN
*bUTBI D = §5 60J10T *KaHa KeleueKTe KbUIblHA g =
10% ra dekcus keOeMeT Men KyTyayylde. Drepiae
scentuk deH d = 15% O6osco, Oyn axKIUSHBIH

y4ypAarsl HApKbIH ICENTECHU3.
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