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СУЩНОСТЬ	ФИНАНСОВ	НАСЕЛЕНИЯ:	ДИСКУССИОННЫЙ	РАКУРС

Х.А. Фынчина, Г.В. Кумсков

Аннотация. Исследованы вопросы сущности финансов населения, их места в теории финансов. Показана роль финансов 
населения как одного из основных участников экономической деятельности в финансовой системе государства. Финансы 
населения рассмотрены как сегмент реального сектора, связанный с воспроизводством и удовлетворением насущных 
потребностей членов общества. Определены роль и значение финансов населения Кыргызской Республики. Представлен 
анализ большого массива авторов исследования сферы финансов населения (домохозяйств) по дискуссиям в отношении 
сущности финансов населения и правомерности тех или иных терминов. Дано и обосновано авторское определение 
финансов населения с акцентом на воспроизводственную и инвестиционную функцию, определяющие развитие 
человеческого капитала и инвестиционный потенциал. 
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КАЛКТЫН	КАРЖЫСЫНЫН	МААНИСИ:	ТАЛКУУ	РАКУРСУ

Х.А. Фынчина, Г.В. Кумсков

Аннотация. Бул макалада калктын каржысынын маани-маңызы, алардын финансы теориясында ээлеген орду жөнүндөгү 
маселелер изилденген. Мамлекеттин финансы системасында экономикалык ишмердиктин негизги катышуучуларынын 
бири катары калктын каржысынын ролу көрсөтүлгөн. Калктын каржысы коомдун мүчөлөрүнүн актуалдуу муктаждыктарын 
кайра өндүрүү жана канааттандыруу менен байланышкан реалдуу сектордун сегменти катары каралат. Кыргыз 
Республикасынын калкынын финансысынын ролу жана мааниси аныкталган. Калктын финансысынын маңызына жана 
тигил же бул терминдердин майзамдуулугуна карата талкуулар боюнча калктын (үй чарбаларынын) финансы чөйрөсүн 
изилдеген авторлордун чоң тобунун талдоо жүргүзүүсү берилген. Адам капиталын өнүктүрүүнү жана инвестициялык 
потенциалды аныктоочу өндүрүштүк жана инвестициялык функцияга басым жасоо менен калктын каржысынын автордук 
аныктамасы берилген жана негизделген.

Түйүндүү сөздөр: жеке каржы; үй чарбасынын каржысы; каржы системасы; каржы функциялары.

THE	ESSENCE	OF	POPULATION	FINANCE:	DISCUSSION	ANGLE

Kh.A. Fynchina, G.V. Kumskov

Abstract. The issues of the essence of population finance, their place in the theory of finance is investigated. The role of the finance 
population as one of the main participants of economic activity in the financial system of the state is shown. The finances of the 
population are considered as a segment of the real sector associated with the reproduction and satisfaction of the urgent needs 
of members of society. The role and importance of the finances of the population of the Kyrgyz Republic are determined. The 
analysis of a large array of authors of the study of the sphere of finance of the population (households) on discussions about the 
essence of the finances of the population and the validity of certain terms is presented. The author's definition of the finances of the 
population is given with an emphasis on the production and investment functions that determine the development of human capital 
and investment potential.
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Введение. В современных условиях раз-
вития общества, которое подвергается потрясе-
ниям различного характера – от социально-эко-
номических и политических до природно-кли-
матических, домохозяйства являются наиболее 
чувствительной микроструктурной единицей. 
Финансы населения напрямую определяют ма-
кроэкономические показатели при формирова-
нии и распределении ВВП и национального до-
хода. Исследование сферы финансов населения 
приводит к выводу о необходимости макро-ме-
зоуровневого подхода к анализу финансов на-
селения [1], основываясь на роли деятельности 
домашних хозяйств (субъектов на микроуровне), 
последствия которой распространяются на мак-
роуровень.

В первые годы рыночной экономики сфера 
домашних хозяйств справедливо считалась од-
ной из наименее изученных экономических еди-
ниц. Это в определенной мере объяснялось тем, 
«что экономические отношения на этом уровне 
тесно связаны с социальными отношениями, су-
щественно зависят от психологических, истори-
ческих и других факторов, определяющих эко-
номическую деятельность людей» [2]. 

Однако в последние годы случился нас-
тоящий исследовательский «бум» этой сфе-
ры в российской экономической науке. Так,  
О.А. Николайчук отмечает, что «с 1993 по 2016 
годы защищено 140 диссертаций по экономиче-
ским проблемам домашних хозяйств» [3]. 

Различные стороны финансов населе-
ния были предметом изучения в классиче-
ских трудах ученых западных стран, начиная  
с Дж.М. Кейнса, М. Фридмена, А. Маршалла,  
Д. Норта, К.Д. Кэмпбелла и др. и заканчивая со-
временными исследователями. Так, американ-
ский исследователь считает, что «изучение фи-
нансов домашних хозяйств является сложной за-
дачей, поскольку поведение домашних хозяйств 
трудно измерить, и домашние хозяйства сталки-
ваются с ограничениями, не охватываемыми мо-
делями из учебников» [4]. Он работал над реше-
нием проблемы получения достоверной инфор-
мации по инвестициям домохозяйства, поскольку 
она связана не только с финансовой конфиден-
циальностью, но и сложностью финансов домо- 
хозяйства. 

Хорошим вкладом в исследовательскую 
работу реального сектора явилась публикация 
американских ученых «Международный сравни-
тельный анализ финансов домохозяйств». В ней 
представлены сводные статистические данные 
о балансах домашних хозяйств по 13 развитым 
странам, отражены общие черты и различия 
между странами по основным аспектам финан-
сов населения (пенсионные накопления, ин-
вестиции, необеспеченный долг и ипотечные 
кредиты). В работе как особенность отмечается 
доступность использования для академических 
исследователей объединенных администра-
тивных данных о домохозяйствах с данными 
о портфелях богатства своих граждан (необхо-
димое условие для налогообложения богатства), 
сбор которых осуществляется централизовано 
в скандинавских странах [5, с. 112].

Вместе с тем, весьма недостаточно исследо-
ваний по экономических проблемам домашних 
хозяйств Кыргызской Республики. Следует от-
метить таких авторов, как И.А. Алиеву, посвя-
тившую свои научные труды  актуальным темам 
сбережений населения для целей инвестирова-
ния в экономику КР [6], и А.Б. Абдылдаевау, ко-
торая занималась изучением таких важных фак-
торов экономики домохозяйств в КР, как доходы 
и потребительские расходы [7]. Национальным 
банком Кыргызской Республики публикуются 
результаты научных работ по изучению различ-
ных аспектов функционирования сектора домо-
хозяйств [8].

В рыночных условиях экономики роль до-
мохозяйств, которые являются производителями 
и потребителями в одинаковой мере, значитель-
но повышается. Это проявляется в том, что до-
мохозяйство как субъект экономики имеет все 
финансовые стратегии: от кредитной и государ-
ственных трансфертов до организованных вкла-
дов и инвестиционной. 

Рост значимости домашних хозяйств и не-
достаточная изученность этой сферы экономики 
Кыргызской Республики обусловливает необхо-
димость глубокого и всестороннего научного ис-
следования финансов населения Кыргызстана.

Финансы населения как элемент финан-
совой системы. В экономической науке 90-х 
годов прошлого века возникла дискуссия  
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по поводу возможности выделения финансов 
домашнего хозяйства в качестве самостоятель-
ного объекта исследования финансовой науки 
[9, с. 57]. Некоторые ее участники полагали, что 
использование в финансовой науке категории 
«финансы домашнего хозяйства» не обосновано, 
другие считали его вполне приемлемым. Так, на-
пример, профессор В.Е. Черкасов, рассматривая 
теоретический аспект финансов, отмечает, что 
наличие так называемых финансов домашних 
хозяйств весьма сомнительно [10, с. 57].

Трактовка финансовой системы с содержа-
тельной точки зрения как совокупности органи-
зованных и взаимосвязанных между собой фи-
нансовых отношений в обществе предполагает 
их группировку по определённым признакам. 
Одним из критериев деления многообразия фи-
нансовых отношений является роль субъектов 
в общественном воспроизводстве. Исходя из 
этого, можно выделить финансы домашних хо-
зяйств как самостоятельную сферу финансо-
вой системы.

Следует сразу определить, что финансы на-
селения в составе финансовой системы исследу-
ются под различными терминами: личные фи-
нансы, индивидуальные финансы, финансы до-
машних хозяйств и социальной сферы, финансы 
домашнего хозяйства, финансы граждан, финан-
сы граждан и семьи, финансы физических лиц, 
финансы потребительского сектора, персональ-
ные финансы, финансовые потоки потребитель-
ского рынка населения. Отсутствие единого на-
звания этой системы частнохозяйственных фи-
нансов отмечают в своих трудах такие авторы, 
как С.А. Белозёров, В.В. Глухов, Р.С. Екшембиев 
и др. Так, в одном учебном издании отмечается, 
что одни авторы называют ее «финансами на-
селения», другие – «финансами домохозяйств», 
третьи – «финансами населения, сектора до-
машних хозяйств», при этом вкладывая в эти 
понятия не совсем одинаковое содержание [11]. 
Авторами подчеркивается сложность состава 
и социально-экономического содержания фи-
нансовых отношений этой категории финансов, 
взаимосвязь её со всеми стадиями обществен-
ного воспроизводства и другими звеньями фи-
нансовой системы. Эти обстоятельства, а так-
же охват ими макро- и микроуровня экономики 

являются весомыми аргументами использовать 
оба названия, как выражающие разные уровни 
отношений данной категории: финансы насе-
ления – как обобщающее понятие, финансы до-
машних хозяйств – на уровне макроэкономики, 
микроэкономики [11, с. 120]. Отметим и прин-
ципиальные подходы, разделяющие эти поня-
тия: личные финансы в контексте личности как 
целое, семейные финансы – семья, домашнее хо-
зяйство как целое [12].

Если не считать такое разнообразие терми-
нов языковыми изысками, а найти определённое 
объяснение, то представляется всё же, что по 
экономическому содержанию финансы домаш-
них хозяйств и финансы населения – понятия 
одного порядка без выделения даже по уровням 
(макро- и микроуровня). Обосновывать приме-
нение только названия «финансы домашних хо-
зяйств» тем, что в национальных счетах этот ин-
ституциональный сектор идёт под аналогичным 
названием, представляется категоричным, с чем 
нельзя согласиться. Сектор государственного 
управления – это одно из основных понятий, ис-
пользуемых в статистике государственного бюд-
жета. Однако никто не оспаривает принятое на-
звание (и учебную дисциплину) «государствен-
ные и муниципальные финансы».

Аргумент же выбора домохозяйства как пер-
вичной социальной, доходно-имущественной 
и потребительской ячейки общества в качестве 
объекта исследования будет более корректным. 
В пользу такого выбора выдвигается следующий 
аргумент. Структура и уровень сбережений от-
дельного гражданина (именно они являются ос-
новной категорией, определяющей финансовые 
отношения домохозяйств), а также мотивы их 
формирования в большей степени зависят не от 
величины индивидуального денежного дохода 
и наличия финансовых и имущественных акти-
вов, а от общей (суммарной или среднедушевой) 
величины денежного дохода домохозяйства, фи-
нансовой и имущественной обеспеченности. 

В экономической литературе нет обще-
принятого определения и содержания понятия 
«домашнее хозяйство». Зачастую под терми-
ном «домохозяйство» понимается его социаль-
ное или даже правовое значение: семья. Если  
С.В. Барулин эти два понятия отождествляет 
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(хотя и условно) [13, с. 552], то эти определе-
ния совсем не связаны с семьёй. Например,  
И.Б. Юленкова считает, что домашние хозяй-
ства – это группа лиц, совместно принимающих 
экономические решения [14]. Использование 
этого понятия для раскрытия термина «домохо-
зяйство» считается неверным в силу того, что, 
в отличие от семьи, домашнее хозяйство может 
быть представлено одним человеком, несколь-
кими семьями или может иметь в своем составе 
людей, не состоящих в родстве.

В.В. Глухов отмечает, что «термин «домохо-
зяйство» имеет более локальную привязанность 
к территориальному размещению и предопреде-
ляет существование экономических и производ-
ственных отношений внутри домохозяйства» 
[15]. И этому, в принципе, отвечает определение 
домашнего хозяйства, которым руководствуются 
статистические органы.

В соответствии с Методическими положе-
ниями Нацстаткома Кыргызской Республики, 
в целях обследования под домашним хозяйством 
понимается одно или группа лиц, для которых 
общими являются бюджет и место проживания 
(дом, квартира и т. д.). На наш взгляд, в совре-
менных условиях критерий общего бюджета мо-
жет и не работать: в одном доме могут прожи-
вать две семьи (два поколения родственников), 
каждая со своим бюджетом, или нести общие 
коммунальные расходы и расходы на пропита-
ние. Однако остальные расходы и накопления 
будут отдельные, что не даёт основания гово-
рить о бюджете в общепринятом смысле. 

Более полно содержание понятия «домаш-
нее хозяйство» определено в статистическом 
сборнике «Домохозяйства и семьи Кыргызста-
на»: домохозяйство – группа лиц, совместно 
проживающих в жилой единице (или одно ли-
цо), имеющих общее хозяйство, полностью или 
частично объединивших свои индивидуальные 
бюджеты в части совместных расходов на пита-
ние, бытовые нужды или имеющих общий бюд-
жет, как связанных, так и не связанных отноше-
ниями родства [16].

Так как для переписи или обследования на-
селения необходимо отделить одни домашние 
хозяйства от других, то обязательным приз-
наком принадлежности человека к домашнему 

хозяйству, состоящему из двух или нескольких 
человек, служит совместное проживание. По-
этому даже близкие родственники, живущие 
раздельно, в состав одного и того же домашнего 
хозяйства не включаются. 

Исследование экономической сущности 
финансов домашних хозяйств требует исходить 
с позиций собственности, из того, что домашние 
хозяйства являются собственниками принадле-
жащих им активов либо инвестируют свои фи-
нансовые ресурсы в различные активы, которые 
рассматриваются как факторы самовоспроиз-
водства.

Далее в этом контексте домашнее хозяй-
ство, являясь субъектом рыночных отношений, 
характеризуется как группа физических лиц, 
принимающих самостоятельные экономические 
решения. 

Подчёркивая значение домашних хозяйств, 
В.В. Глухов отмечает, что «домашнее хозяйство 
в триединой социально-экономической системе 
«домохозяйство – предприятие – государство» 
выполняет роль одновременно и первичного, 
и замыкающего звена этой системы» [15, с. 36.]. 
Это обосновывается тем, что в рыночной эко-
номике производство товаров определяется их 
потреблением, а потребительские расходы до-
машних хозяйств порождают спрос, который по-
крывает около двух третей всего производства 
(ВНП). Значение расходов населения на конеч-
ное потребление наглядно видно в динамике 
структуры ВВП за последние десятилетие (рису-
нок 1).

Как видно из рисунка 1, наиболее значи-
тельной составляющей ВВП КР являются расхо-
ды домохозяйств (от 74 % до 96 % в разные го-
ды). Доля расходов населения в последнее деся-
тилетие снижалась в основном за счет снижения 
значения имеющегося в КР превышения импор-
та над экспортом. Это объясняется и тенденци-
ей снижения темпа изменения конечных расхо-
дов домохозяйств (от 111,3 % в 2012 г. до 99 % 
в 2015 г. и от 106,6 % в 2017 г. до 91,6 % в 2020 г. 
[17]). В такой динамике выделяются два пост-
кризисных периода: 2017 г. и 2021 г., отмечен-
ные снижением отрицательного значения по экс-
портно-импортным операциям, но прежде все-
го – ростом расходов населения на потребление 



Вестник КРСУ. 2023. Том 23. № 754

Экономические науки / Economic sciences

(106,6 % и 121,2 % соответственно [17]) в связи 
с реализацией отложенного спроса в кризисный 
период перед вступлением КР в ЕАЭС и в пери-
од пандемии.

Далее основным фактором производства 
служит труд, носителем которого является чело-
век. Воспроизводство человека и его жизнедея-
тельность обеспечивает домашнее хозяйство.

Таким образом, домашние хозяйства игра-
ют очень важную роль в экономике: для осу-
ществления воспроизводственного процесса 
они предоставляют в качестве факторов произ-
водства принадлежащие им ресурсы – труд, зем-
лю, капитал. На полученные в результате этого 
финансовые ресурсы покупаются товары и ус-
луги для личного потребления. Часть ресурсов 
домохозяйств откладываются, принимая форму 
накоплений. В настоящее время, в условиях со-
временного развития Кыргызской Республики 
они являются существенным источником инве-
стиций.*

В финансовой науке советского периода 
отрицалось существование этой сферы фи-
нансовой системы, была распространена точ-
ка зрения, что денежные отношения у граждан  
не имеют финансовой природы [18, с. 38]. За-
рубежной финансовой наукой признаётся суще-
ствование финансов домохозяйств. Здесь также 
нет единообразия. Например, такое же множе-
ство терминов применяется в англоязычной 
литературе: «personal finances» (персональные 
финансы) [19], «consumer finances» (финансы 

* Источник: составлено автором по данным Нацстаткома КР [17].

потребителей) [20], «household finances» (финан-
сы домашних хозяйств) [4, 5], «family finances» 
(семейные финансы) [21]. Однако впечатляет 
внимание, которое уделяется учеными разных 
стран финансов домохозяйств как объекту иссле-
дования. Л.А. Земцов и Т.Ю. Осипова отмечают, 
что «англоязычная литература о персональных 
финансах практически безбрежна», и делят ее на 
несколько групп от монографий и статей в веду-
щих мировых журналах по финансам и экономи-
ке и в специализированных журналах до учеб-
ников и популярной литературы [22, с. 50–51].

Рыночная экономика и её развитие в госу-
дарствах СНГ показали необходимость выделе-
ния и отдельного изучения этой сферы финансо-
вой системы.

По большому счёту, финансы домохозяйств 
отдельно не выделялись исходя из той роли, 
какую они играли в воспроизводственном про-
цессе плановой экономики, если учитывать, что 
предпринимательство в любой сфере в широком 
понимании по большей части было под запре-
том. Источниками средств существования на-
селения в основном являлись лишь заработная 
плата и премии, уровни которых определялись 
государством. Доходы населения не включались 
в финансовые ресурсы, хотя экономисты не об-
ходили стороной изучение роли финансов в фор-
мировании доходов населения или сбережений 
и вкладов большей частью в контексте сберега-
тельного дела [23–25].

Рисунок 1 – Структура ВВП КР, процент к ВВП*
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В условиях рыночной экономики ученые 
начали уделять внимание этой части финансо-
вой системы, исследуя, как отмечалось выше, 
её различные аспекты под разными терминами 
и давая, соответственно, множество своих опре-
делений, которые сводятся к утверждению, что 
финансы домохозяйств – это особая область 
финансовых отношений, связанных с формиро-
ванием и использованием личных доходов, по-
лученных от трудовой, хозяйственной (и иных 
видов) деятельности. 

Обобщая все исследования этой отрасли 
финансов, можно определить, что финансы до-
мохозяйств являются самостоятельным звеном 
частнохозяйственных финансов, в основе кото-
рых лежат денежные отношения, связанные 
с образованием и использованием личных дохо-
дов, полученных от трудовой и экономической 
деятельности, для целей поддержания жиз-
недеятельности и удовлетворения личных по-
требностей их членов. 

Аргументом определения домашних хо-
зяйств как полноценного и самостоятельного 
субъекта экономики и звена финансовой систе-
мы является выделение этого сектора экономики 
в системе национальных счетов (СНС), что даёт 
возможность оценить вклад домашних хозяйств 
в создание и использование ВВП [13].

Социально-экономическая сущность фи-
нансов домашнего хозяйства проявляется через 
их функции. Если профессор Л.А. Дробозина  
и Г.Б. Поляк выделяют две базовые функ-
ции – обеспечения жизненных потребнос-
тей семьи и распределительную [26, с. 308],  
то С.А. Белозёров отмечает уже шесть функций: 
ресурсообразующую, распределительную, вос-
производственную, регулирующую, инвестици-
онную и консолидирующую [2].

По поводу функций финансов, равно как 
и финансов домохозяйств, нет единого мнения. 
«Если их может быть сколько угодно и каких 
угодно, то что может изучать наука?», – задаёт 
резонный вопрос профессор С.И. Лушин [27, 
с. 57].

Поскольку вопрос о функциях финансов яв-
ляется дискутируемым, отметим всё же отдель-
ные из перечисленных выше, которые, на наш 
взгляд, присущи финансам домохозяйств.

Финансы домохозяйств выполняют рас-
пределительную функцию, то есть как 
и общественные финансы являются объективно  
обусловленным инструментом стоимостного 
распределения. Финансы домашних хозяйств 
обеспечивают дальнейшее распределение выра-
женной в денежной форме стоимости валового 
общественного продукта между всеми участ-
никами домашнего хозяйства. Таким образом, 
они играют главенствующую роль на последней 
ступени распределительного процесса. Выпол-
няя распределительную функцию, финансы до-
машних хозяйств обеспечивают материальными 
ресурсами непрерывность процесса воспроиз-
водства рабочей силы, как одного из производ-
ственных факторов.

Важной функцией финансов домашних 
хозяйств в системе общественного воспроиз-
водства выступает инвестиционная, состоящая 
в том, что домашние хозяйства являются одними 
из основных поставщиков финансовых ресурсов 
для экономики. Инвестиционная функция до-
машних хозяйств имеет два аспекта: первый свя-
зан с долей капитализируемых доходов (вложе-
ния средств в различные финансовые институты 
и в реальное производство), второй рассматри-
вает увеличение доли потребления как фактор, 
способствующий росту инвестиций в экономи-
ке, а сокращение потребительских расходов, 
какими бы факторами оно не вызывалось, есте-
ственным образом сдерживает и развитие произ-
водства.

Если финансы домашних хозяйств являются 
элементом финансовой системы, то им присущи 
функции финансов вообще. Впрочем, исследуя 
историю возникновения функций финансов, 
профессор С.И. Лушин приходит к выводу, что 
«никаких функций у финансов нет, а просто они, 
как одна из форм денежных отношений, опира-
ются на присущие деньгам функции» [27, с. 57]. 
В связи с этим следует отметить контрольную 
функцию финансов домашних хозяйств. До-
машнее хозяйство, являясь самостоятельным 
хозяйствующим субъектом, полностью зависит 
от величины приходящегося на его долю дохо-
да, который под влиянием многих факторов мо-
жет увеличиваться или сокращаться. Домашнее 
хозяйство, имея целью поддержание обычного 
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уровня потребления, должно постоянно контро-
лировать распределение и использование полу-
ченного дохода на различные цели.

Различают и воспроизводственную функ-
цию финансов домашнего хозяйства, которая 
заключается в обеспечении жизненных потреб-
ностей его членов и реализуется путем создания 
реальных условий существования.

С помощью регулирующей функции финан-
сов домашнего хозяйства обеспечивается сбалан-
сированность в развитии домашнего хозяйства 
как экономического субъекта в результате приня-
тия согласованного финансового решения по по-
воду формирования и использования доходов. 

Консолидирующая функция финансов до-
машних хозяйств реализуется через солидарное 
финансовое обеспечение потребностей каждого 
члена домашнего хозяйства и финансирование 
общих расходов домашнего хозяйства.

Выводы.	 Изучение вопроса о сущности 
финансов населения авторами позволяет заклю-
чить следующее:

1. Финансы населения Кыргызской Рес-
публики являются наименее изученной сферой 
финансовой системы на фоне многочисленных 
исследований в данном направлении исследова-
ний зарубежных авторов. 

2. Финансовые отношения сектора домаш-
них хозяйств обладают особенным характером. 
Специфика этих отношений, как признается эко-
номистами, вызвана меньшей государственной 
регламентацией, в отличие от процесса управле-
ния государством централизованными денежны-
ми фондами. Вместе с тем, финансы домашних 
хозяйств, находясь в центре модели взаимосвя-
зи субъектов рыночных экономики в процессе 
вступления в финансовые отношения с государ-
ством, на рынке ресурсов, труда, товаров и услуг, 
на финансовом рынке, являются существенным 
фактором формирования макроэкономических 
показателей. 

3. Роль финансов домашних хозяйств реа-
лизуется через выполняемые ими функции. Сре-
ди многих следует выделить воспроизводствен-
ную и инвестиционную функции, реализацию 
которых государство осуществляет через раз-
личные инструменты косвенного регулирования 
и управления доходами населения. Их активное 

и рациональное использование позволяет обес-
печивать воспроизводство рабочей силы на 
должном уровне, развитие сберегательного про-
цесса и рост инвестиционных ресурсов финан-
сов домохозяйств на развитие экономики Кыр-
гызской Республики.

Поступила: 20.02.23; рецензирована: 06.03.23;  
принята: 10.03.23.
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