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It is necessary to create a favourable climate for attracting of the foreign investments in 
economy of Kyrgyzstan. It will allow to make active investment process and to receive the 
additional investments for realization of economic growth of the country. 

 
 
При современном постоянно прогресси-

рующем уровне интеграции мировой хозяйст-
венной деятельности инвестиционная актив-
ность и, соответственно, экономический рост 
во многих странах, причем не только в разви-
вающихся, но и развитых, поддерживается и 
усиливается участием иностранного капитала. 
Иностранные инвестиции в экономике той или 
иной страны становятся своего рода катализа-
тором ускоренного экономического и соци-
ального развития. 

По предоставлению и использованию 
иностранного капитала можно выделить сле-
дующие группы стран: 

 преимущественно вывозившие капитал, 
или международные нетто-инвесторы; 

 принимающие; 
 для которых характерно равновесие ввоза и 
вывоза капитала. 
Мировой опыт свидетельствует, что для 

принимающей страны иностранные инвестиции 
имеют ряд преимуществ и становятся важней-
шим источником капитала для вложений и про-
изводства товаров и услуг, решают производст-
венные и внешнеэкономические проблемы. 

Наиболее интересным и близким для Кыр-
гызстана сегодня является опыт экономической 
политики принимающих стран. И это естест-
венно, поскольку иностранные инвестиции 
нужны для республики, в первую очередь, для 
развития и перестройки хозяйства. В условиях 
рыночной экономики весьма актуальной стано-
вится проблема привлечения иностранных ин-
вестиций в экономику Кыргызстана. Приток 

иностранных инвестиций (без учета оттока) в 
экономику республики в 2004 г.1 составил 
1512,2 млн. долл. США, в том числе поступле-
ние прямых иностранных инвестиций – 11,6% 
от общего объема иностранных инвестиций, 
портфельные инвестиции – 2%, другие – 86%2, 
гранты и техническая помощь – 0,4% (табл. 1). 

Поступление прямых иностранных инве-
стиций в экономику республики в 2004 г. со-
ставило 175,6 млн. долл. США, что на 19,5% 
больше, чем в 2003 г. и на 51,8%, чем в 2002 г. 
(табл. 2). 

Увеличение объема прямых иностранных 
инвестиций в 2004 г. по сравнению с 2003 г. 
произошло за счет роста реинвестированной 
прибыли в 2,2 раза и акционерного капитала 
на 41,7%. При этом финансовый лизинг сни-
зился по сравнению с предыдущим годом на 
81,9%, а прочий капитал – на 4,5%. 

По видам экономической деятельности 
наиболее приоритетным для иностранных ин-
весторов остается обрабатывающая промыш-
ленность. В 2004 г. в этот вид деятельности бы-
ло вложено прямых иностранных инвестиций в 
размере 93 млн. долл. США, что по  сравнению 

                                                        
1 Кыргызстан в цифрах. – Бишкек: Нацио-

нальный статистический комитет, 2004. 
2 В виде долгосрочных и краткосрочных 

кредитных ресурсов, включая торговые кредиты, 
не относящиеся к категории прямых и портфель-
ных инвестиций. 
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Таблица 1 
Объем иностранных инвестиций, млн. долл. США1 

Инвестиции 2002 г. 2003 г. 2004 г. Удельный вес, % 
Всего 512,7 1042,9 1512,2 100 
В том числе: 
прямые 115,7 147,0 175,6 11,6 

портфельные 15,7 1,3 30,7 2,0 
другие 381,3 815,7 1299,7 86,0 
гранты, техническая помощь – 78,9 6,2 0,4 

 
Таблица 2 

Структура поступления прямых иностранных инвестиций, тыс. долл. США 
Инвестиции 2002 г. 2003 г. 2004 г. 

Всего 115666,1 146955,5 175585,4 
В том числе: 
Акционерный капитал 26145,1 23440,4 33222,6 

Финансовый лизинг – 3655,1 660,3 
Реинвестированная прибыль 9010,1 21771,7 48026,0 
Прочий капитал 80510,9 98088,3 93676,5 

 
с прошлым годом больше на 27,1%. Удельный 
вес инвестиций в обрабатывающую промыш-
ленность составил 53% от общего объема пря-
мых иностранных инвестиций. Также привлека-
тельными для иностранного капитала являются 
такие виды деятельности, как торговля, ремонт 
автомобилей и предметов личного пользования – 
24,6 млн. долл. США, финансовая деятельность– 
10,8, горнодобывающая промышленность – 9,9, 
сельское хозяйство, охота и лесное хозяйство – 
9,7 млн. долл. США. В целом на эти виды эко-
номической деятельности, наиболее активно 
инвестируемых зарубежными инвесторами, 
приходится 148,0 млн. долл. США, или 84% от 
общего объема прямых иностранных инвести-
ций. В остальные виды экономической дея-
тельности Кыргызстана было вложено ино-
странными инвесторами 27 млн. долл. США, 
или 15% от общего объема прямых иностран-
ных инвестиций.1 

Структура инвестиций в значительной сте-
пени деформирована в пользу обрабатывающей 
промышленности. В условиях дефицита накоп-
лений все виды экономической деятельности 
нуждаются в дополнительных источниках на-
копления. Дефицит накоплений объективно 
предопределяет необходимость выделения в 
экономике страны приоритетных отраслей, 
производств и видов деятельности и предостав-
                                                        

1 Кыргызстан в цифрах. – Бишкек, 2004. 

ление налоговых и финансовых льгот инвесто-
рам, финансирующим этот сектор экономики. 

В региональной структуре иностранных 
инвестиций основная доля поступлений ино-
странных инвестиций в 2004 г. приходится на 
Ысыккульскую область – 439,6 млн. долл. 
США, Чуйскую область – 296,9 и г. Бишкек – 
403,2 млн. долл. Это составляет в общей сумме 
1139,7 млн. долл. США, или 75% от общего 
объема поступлений иностранных инвестиций 
в республику. Наименьший удельный вес зани-
мают Нарынская область – 0,04%, Баткенская – 
0,08, Таласская – 0,7, Ошская – 0,9 и Жалала-
батская область – 1,5%. На предприятия без об-
ластного деления приходится 20% от общего 
объема поступлений иностранных инвестиций. 
Приведенные статистические данные свиде-
тельствуют о незначительном вложении ино-
странного капитала в основную часть регионов 
Кыргызстана. Одна из причин заключается в 
недостаточном развитии инфраструктуры и не-
привлекательности этих регионов для ино-
странных инвесторов. 

Страновая структура иностранных инве-
стиций характеризуется вложениями капитала 
странами СНГ и странами вне СНГ. Общий 
объем иностранных инвестиций в 2004 г. по 
странам СНГ составил 232,1 млн. долл. США, 
по странам вне СНГ – 1280,0 млн. долл. США2. 
                                                        

2 Кыргызстан в цифрах. – Бишкек, 2004. 
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Основную долю вложений из стран СНГ осу-
ществляли инвесторы из России (67% от обще-
го объема поступлений иностранных инвести-
ций по странам СНГ) и Казахстана (27%), не-
значительную долю вложений (4,6%) осущест-
вили инвесторы из таких стран, как Беларусь, 
Грузия, Таджикистан, Украина, Туркменистан. 
По странам вне СНГ лидируют Германия, Ка-
нада, США, Турция и Великобритания. На их 
долю стран приходится 60,7% от общего объе-
ма поступлений иностранных инвестиций по 
странам вне СНГ. В первую десятку стран – ос-
новных инвесторов экономики Кыргызстана – 
входят также Кипр, Китай, Саудовская Аравия, 
Республика Корея и Франция. Таким образом, 
десять стран – ведущих мировых экспортеров 
капитала – в 2004 г. вложили в экономику Кыр-
гызской Республики 1170,0 млн. долл. США. 

Объем и структура иностранных инвести-
ций в экономике Кыргызстана являются отра-
жением инвестиционного климата, который, по 
мнению иностранных инвесторов, является не-
удовлетворительным. Такое положение в боль- 
шей мере связано с нестабильностью внутрипо-
литической и хозяйственной ситуации, ухуд-
шающимся экономическим положением, не-
достатками экономического законодательства и 
низкой профессиональной подготовленностью 
управленческого звена хозяйственных структур 
к инвестиционному сотрудничеству. 

Мировая экономическая политика вырабо-
тала универсальный набор мер, в большей или 
меньшей степени используемых для привлече-
ния иностранного капитала. Среди них особое 
внимание заслуживают следующие: налоговые 
стимулы, в основном установление прямых на-
логовых льгот, отсрочки уплаты налогов за ин-
вестирование капитала; стимулы, связанные с 
амортизационными отчислениями; освобожде-
ние от таможенных платежей импорта обору-
дования, сырья, комплектующих изделий; ма-
нипулирование уровнем налога. Например, 
снижение налогов на корпорацию было одним 
из факторов, вызвавших рекордный всплеск 
иностранных капиталовложений в США во 
второй половине восьмидесятых годов. 

Многие страны для привлечения инвестиций 
используют предоставление различного рода 
льгот иностранным инвесторам. Стимулировать 
иностранные инвестиции можно либо путем от-
мены или сокращения существовавших ранее ог-

раничений, либо с помощью введения новых 
стимулов. Как показывает мировой опыт, наи-
больших успехов в привлечении иностранных 
инвестиций добиваются страны, которые при-
оритетным в своей экономике считают стимули-
рование иностранных инвестиций и используют 
при этом возможно широкий набор мер. Глав-
ное – создать международный образ страны, 
представляющей инвестору лучшие, нежели дру-
гие страны, возможности. Это особенно важно 
потому, что инвестирование во многом связано с 
психологическими установками. Так как реше-
ние инвестора всегда является результатом его 
индивидуальной оценки соотношения сегодняш-
него риска и будущей отдачи инвестиций. 

Это решение зависит от множества факто-
ров. Во-первых, от природной или естественной 
эффективности (наличие природных ресурсов, 
демографическая ситуация, географическое по-
ложение) и эффективности развития (способ-
ность экономики к преодолению кризиса, пози-
ция в мире, состояние платежного баланса, по-
ложение национальной валюты и т.д.). Во-
вторых, от эффективности той или иной отрасли 
(ее место в экономической системе, уровень 
конкуренции и т.д.). В-третьих, от эффективно-
сти предприятия, обусловленной особенностями 
его внутренней организации, спецификой пове-
дения на рынке. 

Для активизации притока иностранных 
инвестиций в Кыргызстан необходимо пред-
принимать действенные меры по улучшению 
инвестиционного климата. В связи с этим для 
достижения этой цели необходимо обеспечить 
проведение следующих работ: 

 совершенствование государственного регу-
лирования привлечения иностранных инве-
стиций; 

 устранение административных барьеров; 
 совершенствование законодательных и 
нормативных актов в области инвестиций; 

 обеспечение стабильного, благоприятного 
таможенного и налогового режима; 

 развитие рынка ценных бумаг и рынка капитала; 
 развитие рынка страховых услуг для обес-
печения защиты инвесторов от рисков. 
Осуществление комплекса мер по улучше-

нию инвестиционного климата позволит активи-
зировать инвестиционный процесс и получить 
дополнительные инвестиции для осуществления 
экономического роста страны. 


