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Во второй половине ХХ в. утвердилось мнение, 
что ключевыми факторами экономического роста 
являются валовое накопление, научно-технический 
прогресс и человеческий капитал. Большинство со-
временных эмпирических исследований основано 
на моделях, в которых данные факторы выступают 
главными детерминантами. Однако открытие но-
вых, не выявленных прежде процессов в экономи-
ческом росте разных стран, которые невозможно 
было объяснить сугубо экономическими перемен-
ными, используемыми ранее, определило интенсив-
ный поиск новых концептуальных подходов. 

Современный этап развития экономической 
науки обусловил необходимость разработки моде-
лей экономического роста, учитывающих влияние, 
как ключевых экономических, так и неэкономиче-
ских факторов (рисунок 1). 

Значимость как ключевых – экономических, 
так и неэкономических факторов роста, бесспор-
на. Более того  на современном этапе развития на-
блюдается коэволюция экономических и неэконо-
мических факторов роста, для которой характерна 
совместная эволюция во взаимосвязи и взаимодей-
ствии экономических и неэкономических факторов 
роста в направлении становления постиндустри-
альной экономики.

Рисунок 1 – Факторы экономического роста

Исследование совместной эволюции экономи-
ческих и неэкономических факторов экономическо-
го роста позволило выявить определенные свойства 
коэволюции: 1) комплементарность; 2) взаимозави-
симость; 3) взаимосвязь; 4) взаимоусиление.

Комплементарность экономических и неэко-
номических факторов экономического роста про-
является в их взаимном дополнении друг друга. 
Взаимная дополняемость экономических и не-
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экономических факторов объясняется различиями 
в характере, времени воздействия на экономиче-
ский рост. Ключевые экономические факторы ро-
ста влияют на экономический рост непосредствен-
но, а неэкономические – косвенно. 

Косвенный характер влияния неэкономических, 
в том числе институциональных факторов на эконо-
мический рост проявляется следующим образом:

 Ш политические факторы детерминируют эко-
номический рост, формируя благоприятный 
инвестиционный климат в условиях полити-
ческой стабильности;

 Ш социальные факторы оказывают положитель-
ное влияние на экономический рост через по-
вышение уровня внутреннего платежеспособ-
ного спроса;

 Ш культурные и национальные факторы влияют 
на экономический рост через мировоззрение, 
традиционные установки экономического по-
ведения, а также отношение к труду, предпри-
нимательской деятельности, накоплению сбе-
режений, собственности; 

 Ш религиозные факторы воздействуют на эко-
номический рост посредством формирования 
эффективной мотивации к труду, кроме того 
соблюдение религиозных постулатов способ-
ствует снижению преступности (в том числе 
экономической), коррупции;

 Ш правовые факторы влияют на экономический 
рост через снижение преступности;

 Ш законодательные факторы сказываются на 
экономическом росте через усиление закон-
ности, отсутствие преград для предпринима-
тельской деятельности.

Комплементарность  факторов роста обуслов-
лена также тем, что неэкономические факторы вы-
ступают в качестве экзогенно, а ключевые – эндо-
генно детерминирующих условий. Воздействие 
неэкономических факторов на экономический 
рост заметно проявляется в долгосрочном периоде, 
а экономических – в краткосрочном.

Между экономическими  и неэкономически-
ми факторами экономического роста существуют 
также сложные взаимосвязи и взаимозависимо-
сти. Экономические и неэкономические факторы 
экономического роста невозможно  рассматривать 
в отрыве друг от друга, так как они взаимосвязаны, 
однако степень их взаимосвязи неодинакова. 

Бесспорна взаимосвязь между таким ключе-
вым экономическим фактором роста, как  инвести-
ционный,   и неэкономическим фактором роста  – 
политическая стабильность. 

Очевидно, что политический  фактор является 
ключевым в обширном спектре вопросов, связан-

ных с международными инвестициями, без кото-
рых немыслим экономический рост. Осуществляя 
инвестиционную деятельность в странах, харак-
теризующихся  политической нестабильностью, 
инвестор рискует тем, что в случае смены поли-
тической власти его капиталы могут быть изъяты. 
Другими словами, существует реальная опасность, 
что иностранные инвестиции могут быть национа-
лизированы, разграблены, уничтожены, сожжены 
без выплаты компенсации.

Отметим, что согласно проведенному UNCTAD 
исследованию транснациональные корпорации 
(ТНК) при принятии решения об осуществлении 
прямых инвестиций на территории конкретной раз-
вивающейся страны обращают внимание, прежде 
всего, на макроэкономические, институциональные 
и геополитические (вероятность военных конфлик-
тов, терроризма и т. д.) риски [1]. При этом доля 
корпораций, руководство которых называет ста-
бильность национального инвестиционного клима-
та в качестве важного или очень важного фактора, 
составляет 85 %. Кроме того, по мнению междуна-
родных инвесторов, настолько же важны и значимы 
факторы политической неопределенности и вероят-
ности войны (87 %) и финансовой нестабильности 
(87 %) [2].

В системе факторов экономического роста по-
литические факторы выступают в качестве экзоген-
но детерминирующих условий. Именно влияние 
политических факторов  проявляется в виде слабой 
каузальной связи (положительной или отрицатель-
ной). Слабость причинно-следственной связи озна-
чает вероятностный характер или отсутствие стро-
гой линейной зависимости. Политические факторы 
могут не только содействовать экономическому 
росту. Характер причинной связи может быть отри-
цательным. В этом случае аккумуляция негативных 
политических факторов ведет к затормаживанию 
научно-технического прогресса, становится поме-
хой на пути экономического роста.

Данная взаимосвязь между экономическими 
и неэкономическими факторами роста прослежи-
вается и в Кыргызской Республике. Влияние клю-
чевых экономических факторов позволяет лишь 
частично объяснить наблюдаемые темпы прироста 
ВВП в Кыргызской Республике. 

Так, в ВВП 1991 г. по сравнению с предыду-
щим (1990 г.) уменьшается на 8,9 %, а в 1992 – на 
13,9 %, в 1993 и 1994, соответственно – на 15,5 % 
и 20,1 %. В 1992 г. ВВП Кыргызской Республики со-
ставлял 79,3 % от уровня 1990, в 1993 – 67 %, в 1994 
и 1995 гг. – 53,5 и 50,6 %, соответственно [3]. 

Именно в этот период наблюдается  значи-
тельное снижение инвестиционной активности 
в республике (таблица 1). 
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Таблица 1 – Динамика инвестиций 
в Кыргызской Республике (1991–2013 гг.) [4] 

Год 

Инвестиции
(% к предыдуще-

му году)

Инвести-
ции (% 

к 1991 г.)

Темпы приро-
ста  ВВП 

(% к предыду-
щему году)

1991 100 -7,8

1992 75 75 -13,9

1993 77 58,1 -15,5

1994 55 32,2 -20,1

1995 182 58,4 -5,4

1996 119 69,6 7,1

1997 97 67 9,9

1998 64 43,3 2,1

1999 122 52,6 3,7

2000 137 72,2 5,4

2001 86 61,8 5,3

2002 90 55,8 0,0

2003 93 52,1 7,0

2004 102 53,2 7,1

2005 106 56,4 -0,6

2006 155 87,2 2,7

2007 105 91,5 8,5

2008 106 96,7 2,9

2009 130 126,5 -1,4

2010 131 114,9 -0,1

2011 111 - 6

2012 141 - -0,9

2013 102.6 - 10, 0

Если считать, что объем инвестиций в 1991 
г. составлял 100 %, то в 1992 г. он составил 75 %, 
в 1993   – 58 %, в 1994   – 32 %.

Таким образом, резкое сокращение объемов ин-
вестиций в 1991–1994 гг. негативно повлияло на эко-
номическую динамику в Кыргызской Республике. 

Начиная с 1995 г. объемы инвестиций в кыр-
гызскую экономику увеличиваются. Так, в 1995 г. 
объем инвестиций составлял  58 % от их  объемов  
в 1991 г.,  в 1996 г. – 69,4 %; в 1997  – 67%; 1998 – 
43,3 %;  1999 – 52,6 %; 2000   – 72,2 %,  2001 – 61,8 %;  
2002 – 55,8 %; 2004   – 53,2 %;  2005   – 56,4 %;  
2006 – 87%;   2007  – 91,5%;  2008 – 96,7%; 2009 – 
126,5 %;  в 2010 г. – 114,9 %, соответственно. 

Увеличение  инвестиций сказалось  на эко-
номическом росте – с   1996 г. темпы прироста 
ВВП в республике были положительными вплоть 
до 2002 г. Однако не надо забывать, что рост ВВП 
в 1996–1997 гг. был обеспечен за счет увеличения 
доли иностранных инвестиций в структуре капвло-
жений Кыргызстана, что было возможно только 
при благоприятном действии неэкономического  
фактора – политической стабильности.

В 1998 г. общий объем капитальных вложений 
резко уменьшился, так как было завершено строи-
тельство «Кумтора» и гидроэлектростанций. Дан-
ный фактор наряду с финансовым кризисом в Рос-
сии в 1998 г. привел к сокращению темпов роста 
в Кыргызской Республике.

Нулевые темпы роста ВВП в 2002 г. объяс-
няются аварией на «Кумторе». Начиная с 2004 г. 
инвестиции в основной капитал постепенно уве-
личиваются: так, инвестиции в 2004 г. составляли 
102 % от уровня 2003 г. И, как следовало ожидать, 
в 2003–2004 гг. так же имел место прирост ВВП, 
он составил в среднем 7 %. 

В 2005 г. темпы прироста ВВП по сравнению 
с 2004 г. снизились на 0,2 %, однако это обуслов-
лено   влиянием неэкономических факторов, в том 
числе политической нестабильностью в респу-
блике. В 2006 г. объем инвестиций по сравнению 
с 2005 г.  составил  155 %, что объясняется неко-
торой стабилизацией в обществе после  револю-
ционных потрясений, а также стремлением инве-
сторов восстановить свои потери после грабежей 
и мародерства. Объем ВВП в республике также 
увеличился: в 2006 г. по сравнению с 2005 г. он со-
ставил – 103,1 %. 

Таблица 2 – Структура инвестиций в основной 
капитал Кыргызской Республики  по источникам 

финансирования (% к итогу) [5]  

Год 

Внутренние инвестиции Внеш-
ние 

инве-
стиции

государ-
ственные 

инвестиции

собственные 
средства 

предприятий

средства 
населения

1991 36,7 39,8 8,9

1992 31,0 38,7 26,9

1993 26,5 55,5 17,4 0,6

1994 13,5 52,6 3,9 30,0

1995 6,5 19,3 5,6 68,6

1996 5,0 18,3 5,7 71,0

1997 6,4 1,7 15,6 76,3

1998 9,9 27,7 13,6 48,8

1999 8,0 26,9 9,1 56,0

2000 8,5 20,6 9,0 61,9

2005 7,6 37,5 26,5 28,4

2006 6,8 47,1 22,0 24,1

2007 11,2 40,8 25,9 21,5

2008 12,7 22,9 27,6 36, 0

2009 14,2 23,9 30,2 25,8

2010 15,1 26,3 31,4 27,2

2011 11,6 37,4 24,2 26,2

2012 5,2 40,2 20,4 33

2013 4,1 38,2 21,5 35.9
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Рост инвестиций в период 2007–2009 гг. 
также обеспечил увеличение объемов ВВП ре-
спублики.  В 2007 г. темпы роста ВВП состави-
ли 108,5 % по сравнению с предыдущим годом, 
в 2008 г. – 107,6 %, а в 2009 г. – 102,5%.

В апреле 2010 г. вновь произошла революция, 
что не могло не отразиться на темпах роста ВВП 
и его объеме –  объем ВВП сократился и составил 
только 99,8 % от уровня 2009 г.

Исследуя  динамику объемов ВВП и инве-
стиций  за период 1991–2013 гг., можно сделать  
вывод, что темпы прироста ВВП, безусловно, за-
висят от данного  важнейшего  ключевого  эко-
номического фактора роста. В  свою очередь,   на 
объем и структуру инвестиций оказывает  влияние  
и такой неэкономический фактор, как политиче-
ская стабильность (таблица 2).

Анализ структуры инвестиций по источникам 
финансирования  инвестирования позволяет сде-
лать следующие выводы.

Потребности Кыргызстана в иностранных ин-
вестициях, бесспорно, велики, так как собственных 
источников явно не хватает. Доля иностранных  
инвестиций в 1996 г. составляла – 71,0 %; в 1997 – 
76,3 %; 1998 – 48,8%; 1999 – 56,0 %;  2000 – 61,9 %;  
2005 – 28,4 %;  2006 – 24,1 %;  2007 – 21,5 %; 
2008 – 36 %; в 2009 г. – 25,8 % от общей суммы 
инвестиций. Самая крупная страна-инвестор из 
дальнего зарубежья – Англия (18,1 %), далее Ки-
тай (9,2 %), Турция (6,3 %), США(4,2 %), Канада 
(3,5 % от всех иностранных инвестиций в Кыр-
гызстан в 2009 г.). Из стран СНГ, на долю кото-
рых приходится 41,6 % от прямых иностранных 
инвестиций, поступающих в Кыргызстан, наибо-
лее крупная страна-инвестор – Казахстан (34 %), 
вторая – Россия – 7,2 %. В течение 1995–2002 гг. 

внешние инвестиции значительно превышали вну-
тренние. За счет иностранных вливаний были по-
строены дорога  Бишкек–Ош, гидроэлектростан-
ции, объекты связи, восстановлена ирригационная 
система республики. 

Начиная с 2000 г. доля иностранного кредита 
уменьшается и в 2002 г.  составляет 19,7 %, прямые 
иностранные инвестиции составили 5,4 %. В на-
стоящее время он ниже, чем в других централь-
ноазиатских республиках. Основная причина – 
влияние  следующих неэкономических факторов: 
1) политическая нестабильность; 2) постоянное 
изменение «правил игры»; 3) коррупция и админи-
стративные преграды (лицензии, сертификаты).

Таким образом, исследуя динамику и перспек-
тивы экономического роста, необходимо учитывать 
не только влияние  ключевых экономических фак-
торов роста, но и влияние неэкономических факто-
ров, в том числе такого, как политическая стабиль-
ность.
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