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в современном обществе.
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Мировая экономика характеризуется не только 
свободной торговлей товарами и услугами, но также 
еще более свободным движением капитала. Финан-
совый капитал оказывается в привилегированном 
положении. Капитал более мобилен, чем другие 
факторы производства, а финансовый капитал – еще 
более мобилен, чем прямые инвестиции. Благо-
даря этому капитал аккумулируется в финансовых 
институтах и многочисленных компаниях, ценные 
бумаги которых продаются на биржах, а посредни-
ком в этом процессе являются финансовые рынки. 
Финансовые рынки по своей сути являются неста-
бильными, они характеризуются периодами быст-
рого роста деловой активности и периодами спада, 
кроме того, существуют общественные потребно-
сти, которые не могут быть удовлетворены путем 
предоставления полной свободы рыночным силам. 
Рыночные силы, если им предоставить полную 
власть, могут вызвать хаос и в привести к падению 
мировой системы. К сожалению, эти недостатки не 
признаются, существует широко распространенное 
убеждение в том, что рынки являются саморегули-
рующимися, а мировая экономика может процве-
тать без вмешательства мирового сообщества. 

Экономике свойственны два состояния: состоя-
ние равновесия, когда выпуск продукции увеличи-
вается пропорционально росту производственных 
факторов, и состояние неравновесия, которое прояв-
ляется в том, что от стабильного состояния отклоня-
ются важнейшие параметры экономики – объем про-
изводства, уровень цен, занятость трудоспособного 
населения, норма прибыли, норма процента и т. д. 
На практике и участники рынка, и те, кто его регули-
руют, осознают, что равновесие – это иллюзия. Само 
по себе равновесие в реальной жизни наблюдается 
редко, так как рыночные цены имеют печально из-
вестную тенденцию – колебаться. Процесс, кото-
рый можно наблюдать – это стремление к равнове-
сию, но равновесия можно никогда и не достигнуть. 

Участники рынка приспосабливаются к рыночным 
ценам, но, возможно, они приспосабливаются к по-
стоянно движущейся цели. Концепция равновесия 
очень полезна для высвечивания недостатков реаль-
ного экономического мира, а состояние неравнове-
сия мы уже считаем предвестником кризиса.

Кризисы всеобщи, они присущи любой систе-
ме, ведь без циклов нет развития, а без развития 
система мертва. И в то же время нет двух абсолют-
но идентичных кризисов: каждый их них неповто-
рим, индивидуален, имеет свои причины и факто-
ры, а также свои определенные черты. Глобальный 
финансовый кризис проявляется в росте цен на не-
движимость и продовольствие, в сокращении рабо-
чих мест как в коммерческих, так и в государствен-
ных организациях, в отсутствии стабильности 
и потере веры в будущее. 

Слово “кризис” в переводе с греческого – по-
воротный пункт, серьезные нарушения в обычной 
деятельности. Одной из форм проявления эко-
номического кризиса являются систематическое, 
массовое накопление долгов и невозможность их 
погашения в разумные сроки. Причину экономи-
ческого кризиса часто усматривают в нарушении 
равновесия между спросом и предложением на 
товары и услуги. Основные виды кризиса: недо-
производство (дефицит), кризис перепроизводства. 
Кризис недопроизводства, как правило, вызывает-
ся внеэкономическими причинами и связан с на-
рушением нормального хода (экономического) вос-
производства под влиянием стихийных бедствий 
или политических действий. Кризис перепроиз-
водства характеризуется наличием большого коли-
чества товаров, которые превышают спрос потре-
бителей. Он обычно возникает из-за невыявления 
совокупного спроса и невозможности в условиях 
свободного рынка планировать совокупное про-
изводство. Следствием экономического кризиса 
являются уменьшение реального валового нацио-
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нального продукта, массовые банкротства и без-
работица, снижение жизненного уровня населения.

Профессор Оксфордского университета, исто-
рик Филипп Кей считает, что первый в мировой 
истории кризис разразился еще в Римской империи 
в 88 г. до н. э. Другие ученые первым экономиче-
ским кризисом считают кризис 1825 г. в Англии, ко-
торый частично затронул экономику США и Фран-
ции, потому что это был первый кризис, который 
охватил сразу несколько отраслей промышленнос-
ти. Рассмотрим причины экономических кризисов 
с точки зрения различных школ:

1. Либеральная школа. Цикличность инвес-
тиционного и потребительского спроса становится 
основой и причиной волнообразного экономиче-
ского цикла рыночной экономики.

2. Австрийская школа. Кризис в рыночной 
экономике происходит в результате конъюнктуры на 
денежном рынке, создаваемой центральными бан-
ками и системой не со 100%-ной нормой резерви-
рования, что приводит к заниженным процентным 
ставкам, росту денежной массы и создает экономи-
ческий бум. Фирмам кажется, что проекты нужны 
экономике, и они начинают инвестировать в потен-
циально убыточные проекты. Домохозяйства из-за 
роста цен перестают сберегать и начинают тратить 
больше своих доходов, берут ссуды. Бум не может 
продолжаться вечно и наступает второй этап – кри-
зис. Кредитование падает, денежная масса падает, 
цены снижаются, предпринимателям приходится 
срочно продавать “плохие инвестиции”. И потреби-
тели, и предприниматели в долгах. Начинаются оп-
тимизации производства – происходят увольнения. 

3. Марксизм. Карл Маркс отметил, что кри-
зисы являются неотъемлемой чертой капиталисти-
ческой экономики. Причину кризисов К. Маркс ви-
дел в производстве товаров сверх платежеспособ-
ного спроса. И дело не в ошибках оценки емкости 
рынка и даже не в желании владельцев капитала 
получить максимальную прибыль, а в самой при-
роде и законах развития экономики, нацеленной на 
получение прибыли.

4. Психологические причины. В XIX в. 
Дж. Миллс отмечал, что объяснение кризисов сле-
дует искать в душевных особенностях человека, 
так же как и кредит, колебания которого состав-
ляют самую характерную черту кризисов, есть 
явление духовного порядка. Он подчеркивал, что 
паника уничтожает кредит и соответственно, вре-
дит экономике. Таким образом, в условиях эконо-
мического дисбаланса психологический настрой 
общества оказывает влияние на длительность 
и форму протекания кризиса, его последствия. По-
этому некоторые ученые считают, что для понима-

ния происхождения и особенностей кризиса учет 
психологического фактора очень важен, особенно 
на современном этапе.

5. Чрезмерная открытость экономики. Что 
можно сказать, например, о такой дилемме – “боль-
шая открытость экономики – большая уязвимость. 
Рассмотрим это на примере нескольких стран, 
влиянии крупного финансового кризиса 1998 г. 
на экономику этих стран. Этот кризис очень чет-
ко показал, насколько, с одной стороны, интегри-
рованы экономики бывших союзных республик, 
а с другой, – насколько уязвимы эти экономики от 
внешних воздействий. Именно степень открытости 
Кыргызстана и Узбекистана предполагает и раз-
ную степень влияния российского кризиса на эко-
номику этих стран.

Узбекистан в сравнении с другими централь-
ноазиатскими странами пострадал меньше всего. 
Это обусловлено прежде всего тем, что экономика 
страны менее тесно связана с экономикой России. 
В 1998 г. товарооборот в республике составлял 
всего около 15 %. Кроме того, протекционистская 
политика, проводимая страной, оградила ее много-
численными барьерами от других стран СНГ. По 
итогам 1998 г., экономика Узбекистана выросла 
и к концу 1999 г. ее рост составил 5 %. Наиболее 
чувствительно российский кризис отразился на ва-
лютном рынке, что проявилось в обвале курса сума 
на черном рынке. Остальные же макропоказатели 
претерпели незначительные колебания.

В противоположность Узбекистану Кыргыз-
стан проводит наиболее либеральную внешне-
экономическую политику в Центральноазиатском 
регионе, является членом СНГ, Евразийского эко-
номического и Центральноазиатского союзов, чле-
ном ВТО, ШОС. Большое количество совместных 
предприятий, тесные экономические связи предо-
пределили и большую степень влияния россий-
ского кризиса на экономику страны. Нарастание 
кризисных явлений первоначально обнаружилось 
на фондовом рынке в форме резкого снижения 
оборота биржи в сентябре 1998 г. Одновременно 
начался отток нерезидентов с рынка государствен-
ных ценных бумаг, стала стремительно расти до-
ходность ценных государственных бумаг и ставок 
в банковской системе. Резко ускорилось и сниже-
ние паритета национальной валюты. Кризис в бан-
ковской сфере отразился на состоянии бюджетной 
сферы и государственных финансов. Падение экс-
порта и снижение производственной активности 
привели к сокращению налоговых поступлений 
в бюджет. Кризисные явления в экономике Кыргыз-
стана привели к сокращению связей со всеми стра-
нами СНГ. По заявлению Национального банка КР, 
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золотовалютные резервы страны к 1 ноября 1998 г. 
в связи с российским финансовым кризисом снизи-
лись почти на 12 %. Около 5–6 % потерь составили 
средства, использованные Национальным банком 
на приобретение государственных ценных бумаг 
у нерезидентов, которые стали уходить с кыргыз-
ского рынка. В Министерстве финансов КР счи-
тают, что из-за российского кризиса Кыргызстан 
потерял 40 млн долл. США. В 10–20 раз выше эти 
потери оценивают в Комитете по налоговой и тамо-
женной политике и банкам Законодательного соб-
рания республики.

Казахстан в смысле открытости экономики 
и радикальности реформ находится в середине по-
ложения между Узбекистаном и Кыргызстаном, 
балансируя между принципами большой открыто-
сти и протекционизма, конкуренции и поддержки 
отечественных предприятий. В связи с тем, что 
Казахстан в наибольшей мере зависит от процес-
сов, происходящих в России, через нефтегазовый, 
горнометаллургический, электроэнергетический 
и транспортный комплексы, которые объединены 
в тесную технологическую кооперацию, Россия 
занимала и занимает лидирующее положение во 
внешней торговле Казахстана. Связь проявлялась 
и на фондовом рынке обеих стран. Несмотря на 
активные меры противодействия влиянию россий-
ского финансового кризиса со стороны казахстан-
ских властей через различные административные 
меры антимонопольного комитета, именно через 
взаимную торговлю стали проникать на внутрен-
ний рынок Казахстана кризисные тенденции. В ре-
зультате к концу 1998 г. резко ухудшились внешне-
торговые показатели. Так, внешний товарооборот 
сократился на 12 %, выросло отрицательное саль-
до платежного баланса и внешний долг страны. 
В целом же последствия кризиса для Казахстана 
были значительно слабее, чем для Кыргызстана.

Что касается Таджикистана, то здесь известные 
события наложили сильный отпечаток на экономи-
ку страны, которая отброшена на уровень 1970 г. За 
годы суверенитета реальный объем государствен-
ного бюджета здесь сократился наполовину. Доля 
государственных расходов превышает 50 % объема 
ВВП, при этом до недавнего времени почти треть 
из них уходила на военные нужды. Внешний долг 
сопоставим с объемом ВВП. Сейчас Таджикистан 
активно сотрудничает со всеми крупными междуна-
родными финансовыми институтами, демонстрируя 
признаки оживления на фоне углубления кризисных 
явлений в большинстве государств СНГ, хотя общая 
экономическая ситуация в Таджикистане доста-
точно сложна и крайне неустойчива. Финансовый 
кризис в России, естественно, наложил отпечаток 

на экономику этой страны. В частности, это вырази-
лось в ухудшении платежного баланса, в осложне-
нии общей макроэкономической ситуации. Таджик-
ская национальная валюта упала на 20 % [1].

Подводя итоги влияния российского финан-
сового кризиса на экономики стран Центральной 
Азии, можно сделать вывод, что степень открытос-
ти экономик является обратной величиной устой-
чивости от внешних воздействий. Этот фактор, по 
всей вероятности, оказывается определяющим при 
решении вопросов интеграции экономик. Неста-
бильность экономик соседей, возможно, отпугива-
ет их друг от друга, от реальных шагов в направле-
нии экономической интеграции. 

Мировая практика свидетельствует о том, что 
при открытии национальных экономик мировому 
рынку роль внешнего шока в провоцировании кри-
зиса национальных финансовых рынков возрастает. 
Но относится это в первую очередь к странам, у ко-
торых: “мягкие” (слабые) валюты; высокая степень 
долларизации экономики; большая внешняя задол-
женность; значительный дефицит бюджета; относи-
тельно небольшой размер ВВП; недостаточно раз-
витые финансовые рынки и небанковские институ-
ты. А развитые страны – и США, и страны Западной 
Европы, например, от азиатского кризиса больше 
выиграли, чем проиграли. Так считает Дж. Сорос – 
известный в мире финансист. По его утверждению, 
США и Европа к 1997 г. вплотную подходили к не-
обходимости поднимать процентные ставки, но 
потом туда хлынул поток дешевого импорта, что 
позволило сдерживать инфляцию и без поднятия 
ставок. По мнению экспертов, результатом притока 
дешевых денег в США и Западную Европу стали: 
высокие темпы их экономического роста; низкие 
процентные ставки; крупные инвестиции в капи-
тальные фонды; рост производительности труда. 
Все это – важный выигрыш на старте достижения 
долгосрочных конкурентных преимуществ в ХХI в. 
Показатели экономического роста в США сблизятся 
с показателями в странах Европы не только номи-
нально, но и качественно, поскольку будут обеспе-
чиваться за счет новейших технологий [2].

Анализ перехода к рынку и влияния проис-
ходящих процессов на отношения между стра-
нами показывает, что истоки этого влияния – 
в различных подходах к реформированию, в раз-
личном понимании реформ, различных масшта-
бах реформ и национальных ресурсов, различных 
условиях реформирования. Возможно, поэтому 
Туркмения стоит особняком от других стран СНГ, 
и усилия руководства этой страны направлены 
на сохранение прежней модели хозяйствования. 
Власти страны не проявляют заинтересованности 
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в интеграции с другими странами и достаточно 
закрыты для них.

Финансовые рынки уже сыграли свою роль, 
сильно отличающуюся от той, которую им отво-
дит экономическая теория. Предполагается, что 
финансовые рынки совершают движения, похожие 
на движения маятника: они могут испытывать бес-
порядочные колебания под воздействием внешних 
ударов, но считается, что, в конечном счете, они 
приходят в точку равновесия, и эта точка вроде бы 
одна, независимо от временных колебаний. Вместо 
этого, как объяснял Дж. Сорос, финансовые рын-
ки скорее повели себя как разрушительный шар – 
они перекатывались из страны в страну и сметали 
более слабые рынки. Финансовый рынок – важ-
нейший составляющий сегмент экономики любой 
страны и его состояние является определяющим 
для ее дальнейшего развития.

Таким образом, под финансовым кризисом 
надо понимать критическое состояние всего фи-
нансово-кредитного механизма государства, и тя-
желое осложнение ситуации на фондовом рынке 
и на рынке ссудных капиталов. Формой проявле-
ния финансового кризиса выступают расстройство 
государственных финансов, системы платежно-

расчетных отношений, девальвация национальной 
валюты, усиление инфляции. Кризис финансового 
рынка проявляется в резком падении курсов цен-
ных бумаг, в сокращении их эмиссии, в погоне за 
наличными деньгами, в массовом изъятии вкла-
дов из коммерческих банков, в значительном со-
кращении объемов кредитов, в росте финансовых 
банкротств хозяйствующих субъектов и обслужи-
вающих их кредитных организаций. Если кризис 
становится мировым, то мировая валютная систе-
ма становится недееспособной, что сопровождает-
ся торговыми, финансовыми, валютными войнами. 

Положительная сторона кризиса это то, что 
происходит переоценка ценностей. После каждого 
испытания наступает период ускорения процесса 
развития, а после периода ускорения наступает мо-
мент истины.
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КРИЗИСА В СТРАНАХ ПОСТСОВЕТСКОГО ПРОСТРАНСТВА
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Выявлены особенности протекания мирового финансово-экономического кризиса в странах постсовет-
ского пространства и его последствия для стран с переходной экономикой.
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Последний мировой финансово-экономический 
кризис к концу 2007 г. охватил большое количество 
стран. Для мировой экономики достаточно сложны-
ми выдались 2008 и 2009 гг. Кризис, первоначально 
возникший в экономически развитых странах, резко 
перебросился на страны с переходной экономикой. 
Способность стран противостоять кризису на на-
чальных стадиях его возникновения говорит о том, 
что этими странами достигнуты положительные 
результаты в процессе реформирования их финансо-
вых институтов и создания основ макроэкономики. 

Страны постсоветского пространства доста-
точно сильно ощутили на себе негативные послед-
ствия финансово-экономического кризиса. Конеч-
но, в каждой стране кризис протекал со своими 
особенностями, которые зависят от того, насколько 
экономика страны вовлечена в мировые экономи-
ческие процессы. Так, в 2009 г. спад экономики 
на постсоветском пространстве составил около 
9 %, хотя ВВП некоторых развивающихся стран, 
наоборот, увеличился на 1,2 %. Примером могут 
служить Китай и Индия. Рассмотрим особенности 


