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Золото – главный драгоценный металл, 

который признан по всему миру. С древнейших 

времен и до наших дней золото является мери- 

лом богатства. Хранимое в слитках, монетах, 

украшениях, нынешних бумажных денежных 

купюр и других видов используемых денег, оно 

всегда приковывало взоры людей. Многоты- 

сячелетняя история обращения благородных 

металлов поистине неотделима от истории 

развития человеческого общества. Золото яв- 

лялось не просто средством платежа. С ним 

были связаны открытия новых континентов и 

крушения цивилизаций, кровопролитные вой- 

ны и периодически поражавшие мир золотые 

лихорадки, заселение самых труднодоступных 

районов и развитие новых отраслей промыш- 

ленности. 

Сегодня золото остается средством вырав- 

нивания платежного баланса на мировом рынке 

(в виде слитков определенного веса). 

Рынок золота в отличие от остальных видов 

рынка является чрезвычайно нестабильным. 

Нельзя заранее с точностью прогнозировать 

будущий скачок его оценок. Ведь это зависит 

не только от ценовых факторов, но и также от 

различных других неценовых факторов. 

Доля золота в структуре золотовалютных 

резервов (ЗВР) Кыргызстана в феврале этого 

года выросла на 0.8% – с 8.6% до 9.4%. Такие 

данные приводит Всемирный совет по золоту 

(World Gold Council) в ежемесячном мировом 

рейтинге 100 крупнейших стран-держателей 
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золотовалютных запасов. 

В новом рейтинге по доле золота в струк- туре 

ЗВР Кыргызстан тем не менее остался на 84-

м месте. В реальном выражении Кыргы- зская 

Республика располагает 4.768 тонны дра- 

гоценного металла. За месяц объем вырос на 

19 кг. 

Крупнейшие международные рынки золо- та 

находятся в Лондоне и Цюрихе. Активные 

операции с золотом международного характе- 

ра проводятся также в Нью-Йорке, Гонконге, 

Чикаго, Дубае. 

По данным МВФ Центробанки продол- жали 

покупать золото в феврале 2017 г.: ЦБ 

Казахстана купил 42 тонны золота, увеличив 

золотой резерв до 264 тонн; ЦБ РФ купил 10,3 

тонн – золотой резерв составляет 1655,5 тонн; 

ЦБ Турции купил 2 тонны золота – золотой 

резерв составляет 413 тонн. Банк Аргентины 

продал 4,98 тонн золота, понизив золотой ре- 

зерв до 56,8 тонн. 

Общий спрос на золотые ювелирные укра- 

шения в Западной Азии в 2017 г. упал на 4% до 

40,9 тонн, что стало самым низким показателем с 

2014 г. Особенно сильно затронут экспорт 

золотых украшений в Индию. 

Экспорт золота из Швейцарии по тамо- 

женным данным в 2017 г. составил 1,565 тонн, 

снизившись на 21,4% к 2016 г. Экспорт ос- 

новных объемов золота из Швейцарии в 2017 г. 

производился в Китай (316,7 тонн), Индию 

(406,4 тонн), Гонконг (244,5 тонн). 

Импорт золота в Швейцарию также снизил- ся на 

14,9% к 2016 г. до 2,350 тонн. Основные 

поставки золота в Швейцарию в прошлом году 

производились из Соединенного королевства 

(318 тонн), Аргентины (316 тонн), США (219,5 

тонн). В конце января GFMS обновило оценку 

рынка золота, указав на постепенное снижение 

излишка золота в балансе в 2018 г. Добыча 

золота в 2017 г. составила 3213,6 тонн, пони- 

зившись на 0,7% к 2016 г., а в 2018 г. ожидается 

дальнейшее снижение до 3177,2 тонн. 

Мировое предложение золота в 2018 г. со- 

ставит 4483,8 тонн, что на 1,7% больше, чем в 

2017 г. за счет ожидаемого роста предложения 

лома. Мировое потребление физического золо- 

та в 2017 г. составило 3931,6 тонн, что на 10,6% 

больше, чем в 2016 г. за счет увеличения потре- 

бления во всех сегментах спроса. Потребление в 

2018 г. оценивается на уровне 3940,8 тонн. 

Избыток золота в 2017 г. оценивается на 

уровне 307 тонн против избытка в 403,6 тонн в 

2016 г. В 2018 г. ожидается снижение избыт- ка 

металла до 193 тонн за счет резкого роста 

спроса на покупки золота в ETF-фонды. 

По прогнозу GFMS растущий тренд на рынке 

золота продолжит разворачиваться и к 2020 г. 

среднегодовая стоимость золота может достичь 

1500$/унция. 

Как показывает мировой опыт, ведущую роль 

в развитии операций с драгоценными 

металлами на внутреннем рынке играют банки. 

Именно они являются главными финансовыми 

посредниками, обеспечивающими взаимосвязь 

производителей и потребителей драгоценных 

металлов. 

Одновременно они выступают основными 

проводниками инвестиций в добывающую от- 

расль, создающими условия для поступатель- 

ного развития рынка драгоценных металлов. В 

этой связи в большинстве стран государ- 

ственная политика в области развития рынка 

драгоценных металлов строится на основе 

обеспечения режима наибольшего благопри- 

ятствования банковским операциям с драго- 

ценными металлами. 

В отличие от стран с развитой экономикой, где 

уже сложились организационно-правовые и 

институциональные основы рынка драгоцен- 

ных металлов, в том числе рынка банковских 

операций с драгоценными металлами, отлаже- 

ны и эффективно работают инвестиционные и 

кредитные механизмы, отечественный рынок 

драгоценных металлов, по сути, только фор- 

мируется. Его развитие сопряжено со многими 

трудностями, в частности, несовершенством 

законодательного регулирования банковских 

операций с драгоценными металлами, ограни- 

ченным участием государства в развитии рынка 

драгоценных металлов, отсутствием широко 

распространенных за рубежом механизмов 

государственно-частного партнерства, недо- 

статком у кыргызских банков опыта и практики 

создания гибких и ликвидных инструментов 

привлечения средств институциональных ин- 

весторов и населения в драгоценные металлы. В 

глобальном масштабе можно выделить 
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два основных типа рынков банковских опера- 

ций с драгоценными металлами международ- 

ные и внутренние. Первый тип характеризуется 

отсутствием каких-либо ограничений со сторо- 

ны регулирующих органов на совершение бан- 

ковских операций с драгоценными металлами, в 

которых могут участвовать как резиденты, так 

и нерезиденты. Подобные рынки отлича- ют не 

только значительные объемы операций, но и 

способность оказывать определяющее влияние 

на внутренние рынки. Это между- народные 

признанные банковские центры в Лондоне, 

Нью-Йорке, Цюрихе, Токио, Франк- фурте-на-

Майне и ряде других финансовых столиц 

мира. 

К международным принято относить и 

крупные региональные рынки, обслуживаю- 

щие оборот драгоценных металлов преиму- 

щественно в масштабах региона. К таким ре- 

гиональным финансовым центрам относятся, в 

частности, Гонконг, Сингапур и Сидней. 

В отличие от международных на внутрен- них 

рынках крупнооптовые банковские опе- рации 

с драгоценными металлами проводятся 

нерегулярно и в заметно меньших объемах. 

Внутренние рынки можно подразделить на две 

большие группы свободные и закрытые. В 

отличие от международных на свободных 

внутренних рынках могут сохраняться ограни- 

чения на ввоз и вывоз из страны драгоценных 

металлов и деятельность на них нерезидентов. 

Тем самым местные банки не могут про- 

водить операции в том же объеме, что и на 

международных рынках. Подобные рынки 

функционируют в ряде западноевропейских 

государств, в том числе Франции, Португалии и 

Швеции. На закрытых внутренних рынках 

государство не только ограничивает использо- 

вание драгоценных металлов в хозяйственном 

обороте, но и жестко регулирует порядок про- 

ведения банковских операций с драгоценными 

металлами. Такие рынки существуют, в част- 

ности, в Индии, Индонезии, Турции и Египте. 

При обобщении международной практики 

проведения банковских операций с драго- 

ценными металлами, было выявлено, что их 

основными субъектами наряду с банками яв- 

ляются добывающие компании, поставляющие 

на рынок большую часть наличного металла, 

центральные банки, выступающие крупными 

продавцами и покупателями металлов, про- 

мышленно-бытовые потребители, прежде всего 

ювелирные предприятия, а также широкий 

круг инвесторов – от институциональных до 

частных лиц. 

В свою очередь, основными объектами бан- 

ковских операций с драгоценными металлами 

наряду с наличным металлом являются металл 

на обезличенных металлических счетах, ме- 

таллические сертификаты, паи инвестицион- 

ных фондов, фьючерсы, опционы, варранты и 

иные финансовые инструменты, обеспеченные 

драгоценными металлами, а также процентные 

ставки по ним. 
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