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Отражены особенности процессов, протекающих в денежной сфере страны, позитивные и негативные по-
следствия применения определенной теории денег в период трансформации экономики.
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FEATURES OF THE PROCESSES OCCURRING IN THE MONETARY SECTOR  
OF THE COUNTRY IN TERMS OF ECONOMIC TRANSFORMATION

N.Yu. Sharko

It reflects the characteristics of the processes occurring in the monetary sector of the country, the positive and 
negative effects of a particular theory of money during the period of economic transformation.
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Переход от административно-командной си-
стемы управления народным хозяйством к рыноч-
ной экономике полностью поменял представления 
о теории и экономической политике государства 
в денежной сфере. Понятие “денежный рынок” 
отсутствовало в условиях строгой централизации 
и плановой системы управления народным хозяй-
ством, а в экономике существовал только оборот 
наличных денег. При плановой системе ценообра-
зования именно в этой сфере быстрее и сильнее 
всего проявлялись экономические и социальные 
последствия нарушения закона денежного об-
ращения. Это проявлялось в росте цен на товары 
народного потребления, в нарастающем дефиците 
товаров и, следовательно, в снижении уровня жиз-
ни населения.

Так, в 1992 г. в Кыргызской Республике на-
чался процесс системной трансформации, ориен-
тированный на создание рыночной экономики. Как 
и в большинстве стран СНГ, преобразования, про-
водимые в Кыргызской Республике, сопровожда-
лись небывалым экономическим спадом. В течение 
1992−1995 гг. произошло резкое падение производ-
ства и снижение жизненного уровня населения.

В переходный период первостепенное значе-
ние имела макроэкономическая стабилизационная 
политика, целью которой являлось восстановление 

потенциального или близкого к нему объема вы-
пуска и соответствующего ему уровня занятости 
населения, ликвидация чрезмерного бюджетного 
дефицита, снижение инфляции, стабилизация ва-
лютного курса. В связи с этим после распада СССР 
в стране возникла необходимость введения своих 
денег, так как они являются атрибутом националь-
ной государственности и одним из механизмов 
обеспечения суверенитета государства. Без них не-
возможно было проводить самостоятельную эко-
номическую политику в денежной сфере.

Очевидно, что введение национальной валю-
ты повлекло за собой серьезные преобразования 
в экономике страны и народном хозяйстве, иначе 
оно не могло бы служить эффективным средством 
обращения и мерой стоимости. Государству необ-
ходимо было уйти от зависимости рублевой зоны 
в эмиссии денег от российского печатного станка 
и обеспечение себя наличными средствами; огра-
дить граждан Кыргызстана от общих инфляцион-
ных процессов; содействовать тому, чтобы респу-
блика стала жить по заработанным средствам и по 
своим возможностям, реализовала бы свой путь 
к выживанию, а в дальнейшем и к процветанию.

Особенно критическими для Кыргызской Рес-
публики были 1991−1995 гг., когда ВВП ежегодно 
падал. В результате к 1996 г. экономика страны по 
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основным показателям оказалась на уровне 1970 г.,  
т. е. произошел откат на 25 лет назад. По суще-
ству, 1991−1995 гг. стали годами отчаянной борьбы 
с экономическим кризисом. Меры нейтрализации 
последствий кризиса практически все время запаз-
дывали. Реформы шли болезненно.

Упор на создание открытой экономики в со-
четании с использованием системы макроэкономи-
ческого регулирования во многом предопределил 
достаточно болезненный характер преодоления 
Кыргызстаном этапа кризисного развития и созда-
ния условий для стабилизации. Внешняя торгов-
ля сыграла на этом весьма противоречивом этапе 
реформ неоднозначную роль. С одной стороны, 
она стала инструментом реализации не самой оп-
тимальной модели перехода Кыргызской Респу-
блики к рыночной экономике. С другой стороны, 
в рамках реально выбранного курса она объектив-
но явилась одним из источников ресурсов для под-
держивания экономики страны на плаву и, кроме 
того, важнейшим инструментом начала интегра-
ции большинства ее сегментов в систему рыноч-
ных связей. Такая противоречивость обусловлена 
тем, что либерализация внешнеэкономической де-
ятельности страны проводилась в условиях, когда 
государство не только не освоило в должной мере 
контрольно-регулирующие функции, которые при-
сущи ему в странах с развитой рыночной экономи-
кой, но и когда оно нередко сознательно отказыва-
лось от них.

Применение монетарной политики в этот пе-
риод в чистом виде принесло как положительные, 
так и отрицательные последствия. 

Таким образом, несмотря на то что в первые 
годы проведения монетарной политики ВВП стра-
ны падал, сегодня (по результатам оценки периода 
1992−2013 гг.) можно отметить, что ВВП в целом 
растет быстрыми темпами. Превышение темпов 
прироста потенциального ВВП над фактическим 
наблюдалось в 1995, 1998 гг., определяющие 2002, 
2005−2006 и 2010 гг. [1], что вполне объяснимо, ес-
ли вспомнить факторы в экономике в эти годы, на-
пример: воздействие российского кризиса 1998 г., 

авария на золоторудном месторождении ”Кумтор” 
в 2002 г., а также социально-политическая неста-
бильность в стране в 2005−2006 и 2010 гг. 

Однако необходимо отметить, что примене-
ние монетарной теории денег несомненно помог-
ло резко сократить инфляцию. Так, если в 1992 г. 
уровень инфляции составил 360 %, в 1993 г. – 470, 
то уже в 1994 г. – 90 %, 1995 г. – 31,9, 1996 г. – 
34,4, 1997 г. – 25,4 % [1].

Согласно данным таблицы 1, мы видим, что 
в период с 1994 по 1996 г. основные экономиче-
ские показатели страны были отрицательными. 
Так, в 1994 г. темп прироста реального ВВП соста-
вил 20,1 %, темп прироста объема промышленного 
производства − 27,9 %, дефицит госбюджета в % 
к ВВП − 7,7 %, при этом темп роста потребитель-
ских цен − 87,2 %.

Такое экономическое положение в республике 
привело к следующим последствиям:

 ¾ Экономическим. Экономический спад на фо-
не высокой инфляции привел к массовому 
финансовому кризису предприятий: их не-
конкурентоспособность обусловила небыва-
ло высокую долю убыточного производства. 
Темпы прироста объема промышленного 
производства упали до -27,9 %, прирост ре-
ального ВВП до -20,1 % [2]. Резкое сниже-
ние денежной массы привело к снижению 
денежных доходов граждан, а следовательно, 
и покупательной способности. Следствием 
чего также явился низкий уровень трансфор-
мации сбережений в инвестиции. Таким об-
разом, можно сделать вывод, что экономика 
государства не была готова к столь жесткому 
введению новой политики. Если монетарная 
политика успешно применялась в западных 
странах, то денежная сфера Кыргызской Ре-
спублики не была настолько развита, чтобы 
проводить новую денежную политику с ми-
нимальными потерями.

 ¾ Социальным. На фоне трансформации эко-
номики уровень доходов населения резко 
снижается, снижается и такой показатель, 

Таблица 1 – Макроэкономические показатели [2]

Показатель 1994 1995 1996 1997 1998 1999
Темп прироста реального ВВП -20,1 -5,4 7,1 9,9 2,1 3,6
Темп прироста объема промышленного производства -27,9 -17,8 9 39,7 4,6 -1,7
Дефицит госбюджета в % к ВВП -7,7 -11,5 -5,4 -5,2 -3 -2,5
Потребительские цены: 87,2 32,1 34,8 13 16,8 39,9

- продовлольственные цены 72,6 43,7 38,9 14,8 16,7 45,5
- непродовлольственные цены 72,8 7,2 20,2 6,4 11,3 30
- услуги 508,7 28 42,5 17,6 27,3 35,9
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как уровень ВВП на душу населения, а по-
требительские цены, наоборот, продолжают 
расти. При этом рост цены на услуги в 1994 г.  
составил 508,7 %, что постепенно привело 
к поляризации населения, а именно появле-
нию очень богатых и очень бедных. Сниже-
ние темпа роста заработной платы, проведе-
ние жесткой монетарной политики, снижение 
бюджетного дефицита за счет уменьшения 
расходной части и увеличения доходной ча-
сти путем отмены государственных субсидий 
и льгот – все это привело к росту социальной 
напряженности. Кризисные явления в эконо-
мике, рост цен, инфляция, безработица, ра-
стущее в обществе недовольство качеством 
жизни обостряло ситуацию. Нестабильность 
социально-экономической ситуации приве-
ла к волне митингов по республике. Помимо 
всего прочего, дестабилизирующим факто-
ром явилось неравенство экономических воз-
можностей общин, наличие разделения по эт-
ническому признаку в сферах труда и занято-
сти, высокая степень влияния криминалитета 
на обстановку в стране.

 ¾ Политическим. Следствием экономических 
и социальных потрясений явилось недоволь-
ство населения государственной властью, сни-
жение активности на выборах. В стране назре-
вал кризис политической власти [3].

Таким образом, на развитие денежной сферы 
страны, достижение положительных результатов 
непосредственное влияние оказывают малые объ-
емы и масштабы экономики страны, государствен-
ные возможности поддержки развития данного 
сектора экономики, возможности предприятий по 
выживанию и стабильному развитию в рыночных 
условиях, длительные, продолжительные процес-
сы введения законодательных актов по улучшению 
и обеспечению надежности и привлекательности 
денежной сферы.

В настоящее время государственное регу-
лирование денежной сферы в большей степени 
строится на принципах формирования и развития 
новых отношений между участниками рынка, чем 
на непосредственном осуществлении комплексно-
го и действенного надзора. Такой подход типичен 
и для других постсоветских стран, хотя здесь су-
ществуют различия, которые непосредственно вы-
текают из состояния экономического потенциала 
и уровня развития той или иной страны.
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