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повлияли внешние факторы. Как мы выяснили на 
основании проведенного анализа, для большин-
ства стран значимость глобального фактора рас-
пространения кризисных явлений была больше 
(например, России и Казахстана), чем внутрире-
гионального. 

Нынешний кризис, на наш взгляд, отразил все 
плюсы и минусы экономической глобализации. 
Именно этот кризис побудил к изучению проблем 
внутрирегиональных каналов распространения 
кризиса, дальнейшим более глубоким исследова-
ниям. Именно этот кризис заставил увидеть силь-
ные и слабые стороны национальных экономик, 
установить степень включенности этих экономик 
в процессы глобализации и определить уровень 
рисков, связанных с этим процессом. Кризис явил-
ся толчком для оценки эффективности функциони-
рования экономики отдельно взятого государства. 
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Кыргызстан имеет достаточно высокий эко-
номический потенциал для развития сельскохозяй-
ственного производства, формирования необходи-
мых продовольственных ресурсов и развития сырье-
вой базы для перерабатывающей промышленности. 

Вместе с тем, в последние годы, несмотря на 
благоприятную конъюнктуру мирового продоволь-
ственного рынка, развитие сельского хозяйства 
страны характеризуется неустойчивостью и спа-
дом производства отдельных видов сельскохозяй-
ственной продукции. Развивается мелкокрестьян-
ская и малоземельная структура хозяйствования, 

что в условиях развития процессов глобализации 
и интеграции аграрных экономик обостряет проб-
лему эффективности и конкурентоспособности оте-
чественного сельхозпроизводства. Рыночные пре-
образования в агропромышленном комплексе стра-
ны привели к дезинтеграции и существенной раз-
балансированности его функционирования. Внут-
риотраслевая разобщенность предприятий АПК не 
позволяет рационально использовать имеющиеся 
возможности по динамичному развитию сельско-
хозяйственного производства, его глубокой пере-
работке и повышению эффективности отрасли. 
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Развитие монопольных структур в сфере реализа-
ции продукции отрасли сопровождается переко-
сами в системе ценообразования. Все это привело 
к тому, что, начиная с 2005 г., наметилась тенден-
ция к неустойчивому развитию сельскохозяйствен-
ного производства в целом, а также к снижению 
производства отдельных ее видов (хлопка, сахар-
ной свеклы, табака). 

Принимаемые со стороны республиканских
и региональных органов управления меры по ста-
билизации и развитию сельскохозяйственного про-
изводства не носят системного характера и не дают 
эффективных результатов. Агропромышленному 
производству страны присуща такая нерешенная 
проблема, как низкая степень интеграции и коопе-
рации крестьянских хозяйств с другими участника-
ми агропродовольственного рынка, что делает не-
обходимым использование новых подходов к воп-
росам эффективного функционирования отрасли. 
Это, в частности, касается проблем обеспечения 
устойчивого развития его сырьевой базы, глубокой 
переработки, совершенствования взаимодействия 
предприятий по производству, переработке и сбы-
ту продукции, повышения их конкурентоспособ-
ности, осуществления эффективных мер государ-
ственной поддержки и регулирования.

Несмотря на наличие благоприятных природ-
ных и экономических предпосылок и растущих 
потребностей мирового и регионального рынков 
в продовольствие и сырье, организационно-эконо-
мический механизм функционирования отрасли не 
нацелен на достижение устойчивых конечных ре-
зультатов, эффективное использование земельных 
ресурсов, развитие процессов кооперации и интег-
рации в отрасли, что обусловливает неустойчивое 
ее развитие и убытки сельхозтоваропроизводите-
лей и низкую эффективность и конкурентоспособ-
ность отрасли.

В этой связи необходимы принципиально но-
вые стратегические направления развития и повы-
шения эффективности сельскохозяйственного про-
изводства на основе эффективного использования 
земельных ресурсов, развития кооперации, инте-
грации и агрокластеризации, выработки эффектив-
ных механизмов хозяйствования и государственно-
го регулирования отрасли.

Проблема повышения эффективности сельско-
хозяйственного производства сложна и многогран-
на, что обусловливает необходимость комплексного 
исследования организационно-экономических воп-
росов ее эффективного развития, совершенство-
вания экономических основ и механизмов меж-
отраслевого взаимодействия предприятий АПК, 
осуществления мер его государственного регули-

рования и поддержки. Проблема повышения эф-
фективности сельскохозяйственного производства 
вновь обострились в связи мировым экономиче-
ским кризисом и ухудшением ситуации на мировых 
продовольственных рынках. Резкий и продолжи-
тельный скачок цен на основные виды продоволь-
ствия, особенно в странах с переходной экономи-
кой обусловил необходимость разработки поли-
тических, экономических и правовых решений, 
которые ослабляли или сводили на нет действия 
этих факторов, негативно отразившихся на темпах 
и объемах сельскохозяйственного производства. 

Общеизвестно, что стратегическая цель функ-
ционирования сельского хозяйства заключается 
в обеспечении продовольственной безопасности. 
Агропромышленный комплекс (сельское хозяйство 
и переработка) является важнейшей составной ча-
стью экономики Кыргызстана, где производится 
жизненно важная для общества продукция и со-
средоточен огромный экономический потенциал. 
В нем занято почти 40,0 % работающих в сфере 
материального производства, задействована третья 
часть производственных фондов и создается око-
ло трети валового внутреннего продукта [1, c. 179]. 
Важнейшим звеном агропромышленного комплекса 
является сельское хозяйство. Оно занимает особое 
место не только в агропромышленном комплексе, 
но и во всем народном хозяйстве. Спрос населения 
на товары народного потребления почти на 75 % по-
крывается за счет сельского хозяйства. При этом рас-
ходы на продукты питания составляют 2/3 расходов 
в бюджете средней кыргызстанской семьи [2, c. 124]. 

Грубые нарушения объективных закономер-
ностей развития народнохозяйственного комплек-
са, допущенные в 90-е гг., незамедлительно про-
явились в сельской экономике страны. Упадок 
и разрушение сельскохозяйственного производства 
как стратегической и важнейшей отрасли привели 
к кризисному состоянию многих отраслей, к деста-
билизации национальной экономики в целом. 

Общеизвестно, что развитые страны офици-
ально рассматривают аграрную политику в каче-
стве приоритетной и стратегической, оказывая ей 
всяческую поддержку, в том числе существенную 
экономическую и финансово-кредитную поддерж-
ку. Причем уровень, масштабы и направления та-
кой поддержки эффективного развития сельскохо-
зяйственного производства по сравнению с дру-
гими отраслями несоизмеримо больше [3, с. 12]. 
В связи с мировым экономическим кризисом 
в контексте обеспечения устойчивого развития 
большинство стран также значительно усиливают 
внимание к проблемам обеспечения продоволь-
ственной безопасности и эффективного развития 
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отрасли. Многие ведущие страны мира (США, 
страны ЕС, Япония и др.) относят этот вопрос 
к приоритетной, так называемой “высокой поли-
тике”, обеспечивая ее развитию существенную го-
сударственную поддержку [4, c. 9].

Во всех развитых странах государство с помо-
щью различных экономических действий и прие-
мов (в том числе системой дотаций и компенсаций, 
ослаблением или освобождением от налогов, сни-
жением тарифов на потребляемые сельским хозяй-
ством ресурсы, системой льготного кредитования 
и страхования с компенсацией из бюджета и т. д.) 
осуществляет постоянную и стабильную поддерж-
ку сельского хозяйства путем перераспределения. 
Это обусловливает эффективное функционирова-
ние сельскохозяйственного производства и, безус-
ловно, обеспечивает продовольственную безопас-
ность своих стран. 

Государственное регулирование агропро-
мышленного производства в зарубежных странах 
является одним из рычагов проведения аграрной 
и финансово-кредитной политики в сельском хо-
зяйстве. Производители сельскохозяйственной 
продукции выделялись в особую группу, которая 
получала доплату от государства, по сути, только 
за свой статус. Причина повышенного внимания 
большинства стран к аграрному сектору экономи-
ки объясняется специфическими особенностями 
сельскохозяйственного производства. 

В условиях нестабильности развития АПК 
принципы эффективного развития сельского хо-
зяйства на основе обеспечения государственной 
поддержки и регулирования в странах с переход-
ной экономикой становятся приоритетными. Так, 
директор ВНИЭСХа академик РАСХН И. Ушачев 
подчеркивает, что государственная аграрная поли-
тика должна базироваться на принципах государ-
ственной поддержки сельхозтоваропроизводителей 
независимо от форм хозяйственной деятельности 
[5, c. 4]. Примерно такой же позиции придержи-
ваются ведущие экономисты-аграрники ВИАПИ – 
академики РАСХН И.Н. Буздалов и Э.Н. Крылатых, 
чл.-корр. РАСХН А.В. Петриков, отличавшиеся ра-
нее своими либеральными взглядами на проведе-
ние аграрных реформ. И.Н. Буздалов, в частности, 
отмечает, что “стратегия аграрной политики пере-
ходного периода включает в себя назревшие не-
обходимые преобразования в методах и механизме 
государственного регулирования, адекватного ус-
ловиям рыночной экономики. При ее реализации 
в переходный период необходимо ориентироваться 
на комплексный, эволюционный характер перемен, 
избегая искусственного ускорения процессов ре-
формирования аграрного сектора” [6, c. 12]. 

Академик РАСХН Э.Н. Крылатых также при-
знает, что слабой стороной процессов аграрного 
реформирования стал недоучет особенностей 
взаимоотношений крестьянства и государства 
в переходный период [7, c. 4]. Директор ВИАПИ, 
член-корр. РАСХН А.В. Петриков, несмотря на 
то, что является противником прямого государ-
ственного вмешательства в рыночную экономи-
ку, признает, что “не сформирована адекватная 
рынку система государственного регулирования 
аграрного сектора. Это проявляется в том, что 
слабо реализуются такие направления государ-
ственной аграрной политики, как поддержка 
доходов сельхозтоваропроизводителей, антимо-
нопольное регулирование и регулирование про-
довольственных рынков…”[8, c. 71]. Как спра-
ведливо замечает А. Шутьков “государственное 
регулирование должно предусматривать опера-
тивное слежение движением рыночных цен на 
аграрную продукцию и средства производства, 
сельскохозяйственных товаропроизводителей че-
рез систему гарантированных цен, финансирова-
ние и кредитование” [9, с. 10–16].

Казахстанский экономист-аграрник доктор 
экономических наук, профессор М.Б. Кенжегузин 
относит к числу важнейших характеристик нацио-
нальной аграрной экономики, ориентированной на 
эффективный рост, комплексность и многоуровне-
вость ее развития при существенной роли государ-
ственного регулирования [10, c. 23].

Анализ теоретических взглядов по вопросу 
эффективности развития отрасли позволяет ре-
зюмировать, что эффективное развитие сельско-
хозяйственного производства является развитием, 
при котором в отрасли обеспечивается расширен-
ное воспроизводство, направленное на обеспече-
ние продовольственной безопасности, развитие 
агроэкспортного потенциала отрасли и повыше-
ние ее конкурентоспособности. В свою очередь, 
определяющая роль аграрного сектора в разви-
тии экономики Кыргызстана особо актуализирует 
проблему повышения эффективности сельскохо-
зяйственного производства с целью обеспечения 
продовольственной безопасности страны, повы-
шения ее конкурентоспособности и агроэкспорт-
ного потенциала.

Сельское хозяйство Кыргызстана имеет ряд 
существенных объективных и субъективных осо-
бенностей (мелкотоварное производство, неразви-
тость агросервисных рыночных институтов, слабое 
финансово-экономическое положение сельхозтова-
ропроизводителей, низкий уровень государствен-
ной поддержки отрасли и др.), которые ставят от-
ечественного сельхозтоваропроизводителя в худ-
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шие условия и не обеспечивают ее эффективность 
и конкурентоспособность на рынке сельхозпродук-
ции по сравнению с сельхозтоваропроизводителя-
ми других стран. Указанные особенности сельского 
хозяйства, на наш взгляд, порождают необходи-
мость постоянного вмешательства и поддержки го-
сударства. 

Кыргызстан входит в группу развивающихся 
государств, в которых для обеспечения эффектив-
ности сельскохозяйственного производства, на 
наш взгляд, также требуется проведение целена-
правленной государственной поддержки отрасли 
в виде предоставления дотации, субсидирования 
(возмещения) затрат сельхозтоваропроизводителей 
и процентных ставок по кредитам, активное ис-
пользование залоговых операции при организации 
госзакупок продовольствия и т. д. Мы согласны 
с мнением А.З. Закирова, что “государственная 
поддержка должна стимулировать повышение эф-
фективности сельскохозяйственного производства, 
создавать нормальную конкуренцию на внешнем 
и внутреннем рынках” [11, c. 366]. Ряд исследова-
телей выделяют в качестве приоритетных и важ-
ных регуляторов поддержки сельского хозяйства 
прямые платежи фермерам из бюджета, субсидии 
на ГСМ, семена, приобретение техники, ценовые 
рычаги. Казахстанские экономисты обосновывают 
необходимость субсидирования сельхозтоваопро-
изводителей в зависимости от расширения мас-
штабов производства той или иной продукции, на-
пример, зерна [12, c. 232].
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ПРОБЛЕМЫ ОЦЕНКИ СТОИМОСТИ КОМПАНИЙ В КЫРГЫЗСКОЙ РЕСПУБЛИКЕ

А.М. Калчакеева

Рассматриваются проблемы оценки стоимости капитала компаний в Кыргызской Республике, представле-
ны данные о несовершенстве применяемых в нашей стране методов оценки предприятий по стоимости их 
имущества.

Ключевые слова: капитал; стоимость капитала; оценочная деятельность; сравнительный подход.

По мере того, как в нашей стране появляются 
независимые собственники предприятий и фирм, 
все острее становится потребность в определении 

рыночной стоимости их капитала. В то же вре-
мя практика показывает, что применяемые сейчас 
в нашей стране методы оценки предприятий по 


